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Apresentacao

Escrever um livro que viesse a ajudar as pessoas a entender
o0 contetido de reportagens que a maioria dos noticiarios de Economia
e Financas que sdo veiculados nos mais diferentes meios de
informacéo trazem nas suas abordagens diérias, sempre fez parte de
meus objetivos.

Para tanto, a partir deste ano de 2013, quando me cadastrei
no sitio da rede social do Facebook comecei a postar noticias
econdmicas e financeiras e em seguida passei a tecer comentarios
onde introduzia de maneira simplificada alguns conceitos de
economia e finangas que pudessem ajudar as pessoas a entender um
pouco do mundo econdmico onde vivem.

Alguns leitores ndo apenas passaram a ler e agradecer os
comentarios como também passaram a sugerir temas, o que foi
bastante gratificante para mim a receptividade sobre as abordagens
que realizei, utilizando-me de matérias jornalisticas voltadas ao
universo econdmico-financeiro e das teorias relativas as duas
ciéncias.

Utilizei-me de veiculagfes contidas em importantes portais
de comunicacgdo de relevantes meios de comunicagdo, tais como o
G1 da Rede Globo, UOL Economia, IG Economia, Agéncia de
Noticias Reuters Brasil, Portal DCI, Portal Administradores,
Infomoney, Portal do Jornal Diario de Pernambuco, Revista Exame,
Terra Economia, Portal do Jornal Zero Hora, Portal do Jorna O
Estado de S&o Paulo, Portal R7, além de sites de organismos publicos
como do Banco Central do Brasil, Infoescola, Previdéncia Social
Portal do Investidor, IBGE, Casa da Moeda, Brasil Escola e
Petrobras.

No livro, converso com o leitor sobre temas 0s mais variados
possiveis envolvendo economia e financas, levando ao leitor



explicacdes de 50 matérias jornalisticas utilizando-me de diversos
conceitos tais como: taxas de juros, PIB, célculo de prestagdes, leis
trabalhistas, inflacdo, finangas pessoais, inflacdo, Economia,
Mercado Financeiro, poupanca, cdmbio e Doélar, inadimpléncia,
impostos, classes sociais, endividamento, bancos, geracdo de
empregos, crises financeiras e econémicas mundiais, trabalho
infantil, a mulher e o mercado de trabalho, empréstimos e
financiamentos, planos de previdéncia publica e privada, compra de
material escolar, balanco de pagamentos, pesquisas governamentais
como a PNAD, dente tantos outros temas.

Sugiro ao leitor que comece pelas noticias de nimeros 48,
49 e 45, que tratam de aspectos teoricos da Ciéncia Econdmica, da
Ciéncia das Financas e das Finangas Pessoais que certamente ira
facilitar o seu aprendizado quando ler as demais matérias.

Espero, que com este livro venha a contribuir com a
construcdo de conhecimentos dos leitores através de um processo de
inclusdo a educacdo financeira, diminuindo a ocorréncia de
assimetrias de informacGes que certamente nunca sao benéficas para
a maioria dos cidaddos consumidores.

Boa leitura e um forte abraco,

Augusto Dornelas
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1. Inflacdo faz Copom elevar Selic a 7,5%,
primeira alta desde 2011

Decisdo do BC acontece em meio a temor de disparada da
inflacdo. Alta de 0,25 é a menor praticada pelo BC; medida deve
encarecer crédito.

Evolucéo da taxa basica de juros - Selic
EM % AO ANO

18/1/06

17,25

lecom br Fonte: Banco Central do Brasil

Leia mais acessando:
http://g1l.globo.com/economia/noticia/2013/04/inflacao-faz-copom-
elevar-selic-75-primeira-alta-desde-2011.html
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Meus comentarios:

Vocé sabe como calcular o juro da poupancga?

Vamos la:

Selic = 7,5%aa e a poupanca paga 70% da Selic, portanto, 5,25%aa.
A taxa Selic mensalizada é dada por: 1,0525%(1/12) — 1 = 0,004273
= 0,4273%am para dep0sitos a partir de 02.05.13.

Exemplificando: se vocé depositou R$ 1.000,00 em 02.05.13 , um
més apos tera um montante de:

M =1.000 x 1,004273 = R$ 1.004,27

Ja da para me emprestar dinheiro!

Espero que tenha ajudado.

Augusto Dornelas
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2. Poupanca bate inflacéo e renda fixa com Selic
a8,5%

Aumento em 0,5% da taxa basica de juros torna a caderneta
mais atrativa que maior parte dos fundos de investimentos e garante
ganho acima do IPCA projetado para 2013

Tais Laporta - iG S&o Paulo | 12/07/2013

Leia mais acessando:
http://economia.ig.com.br/financas/investimentos/2013-07-
12/poupanca-bate-inflacao-e-renda-fixa-com-selic-a-85.html

Meus Comentarios:

Com a alta da taxa Selic para 8,5%aa, veja como fica o rendimento
da tradicional poupanca:

Selic = 8,5%aa e a poupanca paga 70% da Selic, portanto, 5,95%aa.
A taxa Selic mensalizada é dada por: 1,0595"(1/12) — 1 = 0,004828
= 0,4828%am para depdsitos a partir de 02.05.13 (vide também
Circular BACEN n° 3.595).

Exemplificando: se vocé depositou R$ 5.000,00 em 02.05.13 , um
més apds tera um montante de:

M =5.000 x 1,004828 = R$ 5.024,14

Um abraco,

Augusto Dornelas
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10/07/2013

3. Veja repercusséo da decisdo do Copom de
elevar a Selic para 8,5%

Economistas avaliam a decisdo como positiva para conter
inflagdo. Entidades da sociedade civil condenam a alta do juros e
seus impactos.

Leia mais acessando:
http://gl.globo.com/economia/noticia/2013/07/veja-repercussao-da-
decisao-do-copom-de-elevar-selic-para-85.html

Meus Comentarios:

A decisdo das autoridades monetarias em elevar a taxa Selic
para 8,5% aa reflete a adogdo de um mecanismo de politica
monetaria para conter uma alta expressiva dos indices de inflacéo e
conté-la dentro do intervalo definido pelo sistema de metas
inflacionarias. Numa perspectiva de evitar descontrole inflacionario,
gue proporcionaria perdas monetarias principalmente para as
camadas da populacdo que recebem salarios mais baixos, ndo tenho
nenhuma critica. Sob as éticas do crescimento e do desenvolvimento
econdmico esta elevacdo provocara repercussdes negativas sob as
decisBes de consumo e de investimento e comprometer os planos
governamentais de promover o crescimento do PIB a niveis
satisfatdrios e de manter os niveis de desemprego em patamares
préximos do pleno emprego.

Apoio: Curso de Gestdo Financeira da Faculdade
Metropolitana -http://gestaofinanceira.metropolitana.edu.br/
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UOL Economia, 13/04/2012

4. HSBC reduz taxas de juros para pessoas
fisicas

SAO PAULO — A exemplo dos bancos publicos (Banco do
Brasil e Caixa Econdmica Federal), 0 HSBC decidiu reduzir as taxas
de juros de algumas de suas linhas de crédito para pessoas fisicas.

De acordo com o banco, as redugdes contemplam o crédito
pessoal, o financiamento de veiculos e o crédito consignado. No caso
do crédito pessoal, a taxa minima passou de 2,45% ao més (a.m) para
1,99% a.m. Para esta linha, a taxa mé&xima est em 5,93% a.m.

No financiamento de veiculos, a taxa minima foi de 1,48%
a.m para 0,98% a.m. e taxa maxima ficou em 2,55% a.m. J& no
consignado, a menor taxa passou de 1,59% a.m para 0,99% a.m. e a
maior esta em 4,70% a.m.

Leia mais acessando:
http://economia.uol.com.br/ultimas-

noticias/infomoney/2012/04/13/hsbc-reduz-taxas-de-juros-para-
pessoas-fisicas.jhtm

Meus Comentarios:
Adotando uma nova maneira de comentar a noticia, resolvi elaborar
um pequeno conto alusivo ao financiamento de veiculos; espero que

goste:

“ O conto do 0,99”
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Claudionor achava que estava mais que chegada a hora de
parar de andar de 6nibus e a pé. Sua silhueta invejavel de quem
sempre andou bastante, subiu muita escada, carregou muito peso “no
lombo” dizia que mais do que nunca se fazia necessario, ¢ a renda
permitia, a compra de um carrinho pra levar a familia pra passear, de
vez em quando ir trabalhar de carro, dentre outras regalias que
pareciam impossiveis tempos atras.

Afinal de contas séo 31 anos de trabalho arduo no setor de
construcdo civil; primeiramente como ajudante de pedreiro nos idos
de 1981 quando ingressou num canteiro de obras de uma importante
construtora pernambucana que anos depois se tornaria uma das mais
bem ranqueadas no cenario nacional.

A aprendizagem se deu de formas bastantes distintas, mas,
essencialmente complementares: a primeira de maneira concreta e
construida no dia-a-dia da labuta, ou seja, no préprio canteiro de
obras, que além de ser um Otimo espaco para aprendizagens
multiplas permitia a convivéncia com os velhos companheiros que —
aos poucos — foram se tornando amigos, compadres, genros, vizinhos
e tantos outros substantivos que chego a perder a conta.

A segunda forma foi através de um curso desenvolvido pelo
SENAI que tinha por objetivos lapidar os conhecimentos construidos
concretamente, de forma que adquirisse novas habilidades e
competéncias que viessem a efetivar o fenbmeno da produtividade,
“que € boa pra patrdo ganhar dinheiro e nos pra engrandecer os
salarios”, como dizia “mestre” Claudionor; que passara a ser um dos
profissionais mais requisitados no ambiente da construgdo civil, com
salarios variando entre R$ 7.500,00 e até R$ 12.000,00 em
construcGes mais sofisticadas que exigissem dos profissionais uma
maior capacidade e habilidade em lidar com questBes que envolvem
luxo.

Tomada a decisdo se dirigiu, junto com Dona Mariana -
mulher dedicada, sincera, trabalhadora, boa cozinheira,
companheira, mée espetacular, amiga incondicional, filha amada, ...,
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que sorte de Claudi (como ela o chamava) — dirigiram-se a uma
concessionaria da marca FCVWF Veiculos e utilitarios que ficava
cerca de 30 minutos de taxi de sua casa.

Terminado o “passeio”, R$ 45,00 nas maos de Valdir
“Canhoto”, motorista de taxi que prestava servigos perto da casa de
Claudionor e o casal adentrou a concessionaria, onde ja estava
presente no sagudo principal a bela Manoela, vendedora habil,
competente e inteligente, além de ser possuidora de uma beleza
incomum, lhe dirigiu a palavra balbuciando docemente: “Sr.
Claudionor e Senhora Mariana, por favor me acompanhem para o
saldo principal onde poderei explicar-lhes as minucias contratuais da
aquisi¢cdo do veiculo habilmente escolhido por vocés”.

E 14 foram negociar a compra do veiculo que Seu Claudionor
e Dona Mariana tanto almejavam: um veiculo 1.3, com AR, DH,
VE, BC, RLL, dentre tantos outros componentes adicionais que
deixaram seu Clau e dona Mari (como ja estavam sendo chamados o
casal adquirente) para as vias de fato: a compra incondicional do
automavel.

Sentados na mesa de marmore carrara, ladeada por cadeiras
em madeira com revestimento em couro — proprios para receber
pessoas de alto padrdo patrimonial e financeiro e regados por
cafezinho “feito-na-hora” e por bolachinhas de agua e sal tipicas de
classes sociais de alto padrdo - e musica ambiente de alto estilo que
vinham a compor um cenario proprio a consecucao de negdcios onde
uma das partes sabe apenas dizer sim e perguntar “aonde ¢ que eu
assino”, se configurando o que no mercado financeiro se denomina
de “assimetria de informagao”.

Realizados os primeiros contratos, Manoela passou a “dar as
primeiras e necessarias informagdes” para a concretizagdo do
negacio.

O rapaz responsavel em badalar o sino ja estava em
polvorosa e em estado de éxtase psicoldgica para baloucar,

19



estridentemente, o badalo que alardeava aos quatro ventos que mais
uma unidade veicular tinha sido vendida na concessionéria.

Nisso o ambiente se transformou em polvorosa, a sobrinha
de D. Mariana que vivia com os dois juntamente com mais trés
“sobrinhos” com 3, 4 ¢ 5 anos, filhos de uma das 8 filhas dos dois
que foi morar em Minas, se deu no direito em dizer que “preferia o
carro na cor branca”, o que os avos ndo haveriam de questionar.

A partir de entdo, o ambiente se transformou: o sino
tradicional presente em cada dez de dez concessionérias se
transformou e badalou efusivamente: confetes, luzes piscando,
bandinha de mdsica, garotas seminuas dangando e comemorando o
grande feito, champanhe e vinho importado, até que “seu”
Claudionor levantou-se e exprimiu: “sé tomo cana”!

Foi um “lusco-fusco” na concessiondria (quer saber o que
significa lusco-fusco, compre um dicionério ou procure na internet!),
Mariana — a bela Mariana — foi na barraca de “seu” Biu ao lado da
concessionaria comprar uma garrafa de “aguardente PITU” como
exigiu “seu” Claudionor para poder concretizar a compra do
“investimento” (leia meu comentario sobre aquisi¢do de automoveis
no facebook).

Comprada a cachacga, tomados os primeiros goles com um
pacotinho de batatinha frita que Mariana mantinha em seu armario,
e feitas as primeiras consideracdes, Mariana, enfim, colocou em
“papel passado” as condi¢des “reais” do contrato de CDC:

e Valor do veiculo ... a vista: R$ 47.500,00

e Entrada: R$ 23.750,00

e R$23.750,00 financiados da seguinte forma: 48 prestacdes
de R$ 954,69;

e Taxa de juro efetiva de 0,99%am.

e Entdo, o contrato foi devidamente assinado!

A, depois do badalo do sino, da reforma da garagem (R$
850,00), R$ 1.250,47 de seguro, dentre outros tantos custos
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subsequentes, 0 nosso amigo foi pra casa, “dormir com os anjos”. No
dia seguinte, entediado com uma ressaca que beirava a loucura —
afinal de contas quanto “seu” Claudionor entrou dentro de casa ainda
tomou mais 24 cervejas com seus” amigos de ambiente familiar” e
simplesmente adormeceu em pleno sofé da sala de estar.

No dia seguinte eram so felicidades: carro novo em casa,
mulher satisfeita com a aquisicdo e pronta pra fazer inveja as
vizinhas —além de embriagada, feliz; afinal de contas, Dona Mariana
adorava “ficar cheia de cachaga” junto com seu marido — cervejas de
“litrao” na geladeira, dois litros de “misturada” vindos de Caruaru e
uma garrafa de conhaque tinham sido adquiridos para
“complementar” a festa, “enfeitando” a estante; eu sé sei que apaguei
diante de tanta cachaga, disse “seu” Claudionor!

Depois dos “comes-e-bebes” e todo mundo satisfeito, vamos
agora para os “finalmentes” e daremos sequéncia ao céalculo do
verdadeiro custo efetivo da transacdo chegaremos aos seguintes
resultados:

Valor & vista do automével: R$ 47.500,00

Entrada: R$ 23.750,00

Valor financiado: R$ 23.750,00

Taxa de juro conforme estipulado pela concessionérias: 0,99%am
48 prestacoes

Valor da prestacdo: R$ 624,03

Certo?

Errado!

Porqué?

A prestacdo calculada por Mancela ndo levou em
consideracdo outros custos adicionais, tais como:

e Taxa de Abertura de Crédito (TAC, que segundo a

Resolugdo do Banco Central n® 3.919, ndo deverd ser

cobrada se o cliente ja tiver relacionamento bancario com o

financiador) e IOF (Imposto Sobre Operagfes Financeiras)
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num valor total de R$ 1.500,00, que sera acrescido ao valor
financiado;

e Taxa de financiamento de 1,49%; pois a taxa de 0,99%am ,
como constava no anuncio dizia A PARTIR...

Portanto, os dados do financiamento deverdo levar em consideragao
0s seguintes dados:

Valor a vista do automével: R$ 47.500,00

Entrada: R$ 23.750,00

Valor financiado: R$ 23.750,00 + R$ 1.500,00 = R$ 25.250,00
Taxa de juro conforme estipulado pela concessionarias: 1,45%am
48 prestagdes

Valor da prestacdo: R$ 740,14 ; ou seja, R$ 116, 11 a mais por
prestacéo.

Levando em consideracdo os dados acima, a taxa efetiva do
financiamento ou Custo Efetivo de Transacdo (CET) — de divulgacdo
obrigatdria — se elevou para 1,781%am e sua taxa equivalente anual
sera 23,59%aa e sabe 0 que isso quer dizer?

Quer dizer que vocé estard pagando ¥ do seu automével sob a forma
de juros a cada ano, o que significa dizer também que ao final do 4°
ano Vocé pagou 2 carros: um gue Vocé usa e € seu e 0 outro que vocé
presenteou.

Para conhecimento de outros custos adicionais, acesse minha pégina
do Facebook.

Um abraco,

Augusto Dornelas
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5. Novo UNO - http://uno.fiat.com.br/#versoes

O amigo Fernando postou foto do Novo UNO no Facebook
e achei por bem colocar o seguinte comentario: Quer aprender como
se calcula o valor da presta¢éo?

Entdo, vamos Ia;

Preco a vista: R$ 33.470,00 (ndo estdo inclusos IOF e TAC 1)
Entrada: 0,3 x 33.470,00 = 10.041,00

Valor financiado: 23.429,00

Condicdes: 48 prestacdes; taxa de 1,5%am

Calculo das prestacOes: na calculadora HP 12C:

23490 CHS PV ,48 N, 1,51 e pede PMT , vai encontrar a
prestacdo de R$ 688,23

Espero que tenha ajudado.

Um abraco,
Augusto Dornelas
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6. Juro do cheque especial € o menor da historia,
mas ainda esta alto

Taxa média de juros do cheque para pessoa fisica ficou
em 138% ao ano. Juro do cheque € superado somente pelo cartdo
de crédito, diz Anefac.

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2013/02/juro-do-
cheque-especial-segue-em-138-a0-ano-menor-da-historia.html

Meus Comentarios:

Segundo a ANEFAC — Associagdo Nacional de Executivos
de Financgas e Contabilidade — a taxa de juros média praticada em
operacdes de cheque especial praticou em média 138% aa (o que da
em média 2,38"(1/12)-1=7,5%am) , perdendo apenas para o cartdo
de crédito de 192,9%aa (0 que d& uma média de 2,929"(1/12)-
1=9,37%am).

Para se ter uma ideia estas taxas superam em
aproximadamente, 18 e 22 vezes — respectivamente — a taxa de
remuneracdo da Caderneta de Poupanga (0,4273%am).

Como se vé o que se chama de spread bancario é
extremamente alto no Brasil, fazendo com que a o patamar da taxa
Selic de 8,5%ao0 ano pareca infimo para inibir a demanda por crédito
e controlar a inflagéo.

Augusto Dornelas
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REUTERS BRASIL:

7. Ddlar sobe 0,35% ante real apds sinais de
fragilidade da economia

SAO PAULDO, 12 Jul (Reuters) - O délar fechou em alta em
relacdo ao real nesta sexta-feira diante de mais sinais de fragilidade
da economia brasileira, que podem assustar 0s investidores
estrangeiros e leva-los a retirarem seus recursos do mercado local...

O dolar avangou 0,35 por cento, para 2,2670 reais na venda.
Segundo dados da BM&F, o volume ficou em torno de 1,4 bilhdo de
dolares...

"O mercado esta confortavel com esse patamar. O problema
é que o fluxo estd negativo porque ndo tem nenhum atrativo para
chamar investimento de médio e longo prazo para o Brasil", afirmou
0 especialista em cAmbio da Icap Corretora, italo dos Santos...

Leia mais em:
http://br.reuters.com/article/businessNews/idBRSPE96B05020130712
?pageNumber=1&virtualBrandChannel=0

Meus Comentarios:

Quando o artigo diz que “o ddlar fechou em alta em relagdo
ao real” significa que houve uma depreciacdo ou desvalorizacdo do
real frente ao dolar; em termos praticos significa dizer que nossos
produtos de exportagdo ficaram mais baratos e os importados mais
caros.

O texto se refere a “fragilidades de nossa economia” e em
“investidores estrangeiros”: com 0 processo de globalizacdo das
diferentes economias internacionais as fragilidades frente a
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disturbios financeiros sdo mais evidentes e menos faceis de serem
contornadas. A especulacdo internacional dos “investidores” leva os
paises a situacdes de descontrole e perdas de divisas.

O que se chama de investidores sdo meros especuladores
gue ndo estdo preocupados com a realizacdo de investimentos
produtivos — e esta é a definicdo de investimentos — e sim com a
obtencdo de ganhos financeiros em aplica¢des de curto prazo a taxas
altamente convidativas com relacdo a outras disponiveis no mercado
mundial.

O que pode verdadeiramente manter a nossa moeda em
patamares desejaveis com relacdo a moeda americana é uma
retomada consistente do comércio mundial — o que vai demorar um
pouco mais de tempo — devido a crise econémica mundial provocada
pelos Estados Unidos que contaminou os diferentes mercados,
provocando recessao, desemprego e queda da producdo mundo afora.

Um abraco,

Augusto Dornelas
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8. Juiz permite que EUA sigam com processo de
US$5 bi contra S&P por fraude

Quarta-feira, 17 de julho de 201

“NOVA YORK/BANGALORE, 17 Jul (Reuters) - Um juiz
federal dos Estados Unidos decidiu que o governo do pais pode
prosseguir com o processo de fraude civil no valor de 5 bilhdes de
dolares em que acusa a Standard & Poors de enganar investidores
inflando classificacGes de crédito...”

Leia mais em:
http://br.reuters.com/article/topNews/idBRSPE96G01A20130717

Meus Comentarios:

Agéncias de risco como a Standard&Poors e a JPMorgan
que classificam riscos financeiros de paises como o Brasil estdo as
voltas com a justica americana por fraudes e engodos praticados
contra seus proprios clientes. Sdo estas mesmas agéncias que
“determinam” as atitudes a serem tomadas por “investidores”[sic] ao
menor “sinal de risco” as suas honestas e suadas economias.

Sera que existe alguma agéncia de risco que avalie os riscos
de aquiescer a informagdes prestadas por estes tipos de agéncias?

Augusto Dornelas
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19/07/2013 12h52 -
9. metade dos inadimplentes no comércio
deve mais de R$ 500

Consumidores com mais de 65 anos sdo 0s que tém mais
dividas.

Pesquisa do SPC Brasil foi divulgada nesta sexta-feira.

Quase metade das pessoas em situacdo de inadimpléncia no
comeércio brasileiro deve valores acima de R$ 500. De acordo com o
indicador de junho do Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil),
divulgado nesta sexta-feira (19), 49,54% dos inadimplentes devem
valores acima de R$ 500.

A pesquisa também aponta que a maior parte dos cadastros
negativos concentra-se em CPFs de consumidores com mais de 65
anos de idade — o0 equivalente a 24,22% do total. Os consumidores
com idade entre 30 e 39 anos aparecem logo na sequéncia (22,7%).

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2013/07/quase-
metade-dos-inadimplentes-no-comercio-deve-mais-de-r-500.html

Meus comentarios:

O aumento do grau de endividamento das familias
brasileiras que vem se acentuando desde 2009 j& mostra sinais de
saturagdo. A grande disponibilizacdo de crédito relativamente barato
(crédito transitorio) que se intensificou a partir do inicio de 2009 para
garantir o aumento no consumo das familias na demanda agregada,
combinada com uma politica de aumento dos investimentos publicos
(PAC) para fazer frente aos reflexos nefastos da crise econdmica que
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“criava asas” sobre a economia brasileira. Realmente, uma
combinacdo de instrumentos de politicas monetéria e fiscal foi capaz
de minimizar esses reflexos sobre os niveis de producdo, vendas,
arrecadacdo e emprego ao longo dos ultimos anos. As familias se
endividaram e este fato tem um reflexo direto sobre os niveis vendas
e inadimpléncia. O governo tem utilizado de diversos incentivos a
producéo e ao consumo, mas, devido aos sussurros do dragdo da
inflacdo, se viu obrigado a promover o0 aumento da taxa bésica da
economia — Selic — o que freia um pouco os indices inflacionarios e
em contrapartida acena negativamente para 0s niveis de
investimento, consumo e no crescimento da divida publica. Sempre
ouvi falar que todo remédio possui contraindicacfes (segundo as
novas regras da ortografial)...

Em entrevista 0 Ministro Mantega da novos nlmeros para
inflacdo e PIB deste ano, como sdo previsdes, vamos aguardar o
desenrolar dos fatos!

Um abraco,

Augusto Dornelas
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10. 7 em cada 10 ndo sabem quanto pagam em
taxas do cartdo de credito

Pesquisa é do Servico de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil).
Segundo o estudo, 64% da populacdo ja esteve ou estd com nome
sujo.

Setenta e dois por cento dos consumidores ndo sabem
guanto pagam pelos juros quando deixam de pagar o valor integral
da fatura do cartdo, segundo informa pesquisa do Servico de
Protecdo ao Crédito (SPC Brasil). No estudo foram ouvidas 604
pessoas de todas as capitais brasileiras....

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/noticia/2013/06/7-em-cada-10-nao-
sabem-guanto-pagam-em-taxas-do-cartao-de-credito.html

Meus comentarios:

A partir de 2005 quando o Banco Central comecou a
divulgar o Anuario Estatistico de Meios de Pagamento ficou bem
claro que os cartdes de crédito e débito estavam sistematicamente
substituindo os cheques e dinheiro vivo nas transa¢des no mercado.

E mais facil e seguro utiliza-los nas compras, pagamentos e
financiamentos de bens de consumo, sejam eles duraveis ou néo,
como também a disponibilidade de terminais de utilizacdo em
praticamente todos 0s pontos de venda, tanto em opera¢des mercantis
guanto financeiras.
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A falta de disponibilidade de programas de educacgdo
financeira e de interesse dos préprios consumidores com temas
relativos a financas gera assimetrias de informagdes que vem a
beneficiar quem vende e quem disponibiliza crédito, pois, o
consumidor desinformado é isca perfeita para realizar péssimos
negacios - para eles proprios — devemos salientar.

Pois, bem, pra vocé que ndo sabe, tanto por utilizar cartao
de crédito como nas compras financiadas pode ou deve estar
pagando:

Juros e encargos contratuais

IOF e IOF adicional

Anuidades

Inadimpléncia (sim senhor!)

Custos de captagdo das operadoras

Custos de administracdo e operacionalidade
Impostos em geral

Dentre outros custos adicionais

N WN R

Sem informacdo jamais realizara boas compras e o
endividamento vira mesmo que vocé ndo queira.

N&o se esqueca: 0 bom negocio é aquele em que as duas
partes saem ganhando!

Pense nisso e informe-se, seu bolso agradece!!!

Apoio: Curso de Gestdo Financeira da Faculdade
Metropolitana — vestibular 2013.2 com inscri¢des abertas.
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11.Dolar fecha em alta pelo 5° dia e atinge R$
2,39

BC fez dois leildes no dia, mas ndo conseguiu conter a alta.
Moeda subiu 2,46%, para R$ 2,396 na venda.

O dolar fechou em alta ante o real nesta sexta-feira (16), pelo
quinto dia seguido, alcangando o patamar de R$ 2,39 pela primeira
vez em mais de quatro anos.

A moeda americana subiu 2,46%, para R$ 2,396 na venda.
E a maior cotag&o no fechamento desde 3 de margo de 2009, quando
fechou a R$ 2,411.

O Banco Central fez dois leildes nesta sexta, mas ndo
conseguiu impedir a alta.

Apds uma semana de alta, a moeda acumula valorizagéo de
5,36%. No més, a alta é de 4,98%. No ano, a moeda j& subiu 17,18%.

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2013/08/dolar-fecha-
em-alta-pelo-5-dia-e-atinge-0-patamar-de-r-239.html

Meus comentarios:

A alta do dolar nas ultimas semanas € mais um reflexo das
circunstancias do comportamento da economia mundial, que vem
apresentando sobressaltos desde a eclosdo da crise econémica nos
EUA no altimo trimestre de 2008.

Desde entdo os governos no mundo inteiro vém
monitorando o comportamento do mercado mundial para ndo serem
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pegos de surpresa por ataques especulativos vindos de dentro e de
fora de suas fronteiras fisicas. Alias, quando falo em ataques me
refiro as aves de rapina que sobrevoam o mercado mundial em busca
de economias encarnicadas para depredar, diga-se de passagem, que
ndo é o caso da economia brasileira; apesar da torcida contra de
alguns e algumas.

A imprensa nacional chama especuladores de investidores,
cometendo um grave erro sob o ponto de vista da dtica econdmica,
visto que existe uma diferenca abismal em quem traz seus ativos para
o0 Brasil com objetivos de investir no sistema produtivo — como é o
caso de um sem numero de inddstrias que vieram instalar suas
atividades em terras pernambucanas — e que anualmente injetam
entre 50 e 60 bilhdes de délares americanos na economia brasileira e
aqueles que adentram as terras de Macunaima apenas para deixar
seus capitais especulativos engordarem e sairem no curto prazo para
suas respectivas searas.

Falam em “deterioragdo dos fundamentos da economia
brasileira” , que se encontram em melhor estado que a quase
totalidade dos paises do globo; sem contar na atitude do governo
americano em viver elevando a liquidez mundial de délar — cerca de
US$ 80 bi mensais -, com o objetivo de manter o délar depreciado e
contribuir assim com a melhoria das contas externas americanas,
como por exemplo a que se refere as exportacoes.

Apesar das tentativas do governo e do Banco Central de
buscar evitar altas expressivas da taxa de cambio, parece que é
inevitavel uma depreciacdo acentuada de nossa moeda a curto prazo,
0 que traria consequéncias importantes sobre a nosso balango de
pagamentos e em especial as contas de capital e balanga comercial.

Apesar de existirem muitos “gurus”, ‘“‘cartomantes”,
“videntes”, “jogadores de buzios”, “quiromancistas”, dentre outras
entidades espirituais mercadol6gicas, como economista prefiro ser
mais cauteloso e aguardar maiores demonstragdes de comportamento
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futuro do mercado para carregar nas previsbes quanto ao cenario
econbmico do porvir.

Augusto Dornelas
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Grupo de Eike reduz pela metade alta de lucro
de companhias na Bovespa

6 empresas do Grupo EBX reduziram resultado no 2° tri, diz
Economatica. Alta do lucro de 316 empresas foi de 18%; sem Grupo
EBX, é de 36%. A presenca de seis empresas do Grupo EBX, de Eike
Batista, reduz pela metade o crescimento do lucro liquido total das
companhias brasileiras de capital aberto na Bolsa de Valores de Sdo
Paulo (Bovespa) no segundo trimestre deste ano, aponta
levantamento divulgado nesta sexta-feira (16) pela consultoria
Economatica.

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2013/08/lucro-de-
empresas-na-bovespa-sobe-pela-metade-com-companhias-de-eike.html

Meus comentarios:

A Bovespa deveria ser mais seletiva com as empresas que
fazem parte do plantel do Ibovespa; caso contrario esta contribuindo
para a volatilidade no mercado bursatil.

Afinal de contas, empresas de "power point" ndo passam de
uma carta de intengdes que ndo contribui com o setor real da
economia.

Augusto Dornelas
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13. Délar fecha em alta pelo 5° dia e atinge R$
2,39 BC fez dois leildes no dia, mas néo
conseguiu conter a alta.

Moeda subiu 2,46%, para R$ 2,396 na venda.
O dolar fechou em alta ante o real nesta sexta-feira (16), pelo quinto
dia seguido, alcancando o patamar de R$ 2,39 pela primeira vez em
mais de quatro anos.

A moeda americana subiu 2,46%, para R$ 2,396 na venda.
E a maior cotag&o no fechamento desde 3 de margo de 2009, quando
fechou a R$ 2,411.

O Banco Central fez dois leildes nesta sexta, mas ndo
conseguiu impedir a alta.

Apds uma semana de alta, a moeda acumula valorizag&o de
5,36%. No més, a alta é de 4,98%. No ano, a moeda j& subiu 17,18%.

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2013/08/dolar-fecha-
em-alta-pelo-5-dia-e-atinge-o-patamar-de-r-239.html

Meus Comentarios:

A alta do ddlar nas Gltimas semanas é mais um reflexo das
circunstancias do comportamento da economia mundial, que vem
apresentando sobressaltos desde a eclosdo da crise econémica nos
EUA no ultimo trimestre de 2008.

Desde entdo os governos no mundo inteiro vém
monitorando o comportamento do mercado mundial para ndo serem
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pegos de surpresa por ataques especulativos vindos de dentro e de
fora de suas fronteiras fisicas. Alias, quando falo em ataques me
refiro as aves de rapina que sobrevoam o mercado mundial em busca
de economias encarnicadas para depredar, diga-se de passagem, que
ndo é o caso da economia brasileira; apesar da torcida contra de
alguns e algumas.

A imprensa nacional chama especuladores de investidores,
cometendo um grave erro sob o ponto de vista da dtica econdmica,
visto que existe uma diferenca abismal em quem traz seus ativos para
o0 Brasil com objetivos de investir no sistema produtivo — como é o
caso de um sem numero de inddstrias que vieram instalar suas
atividades em terras pernambucanas — e que anualmente injetam
entre 50 e 60 bilhdes de délares americanos na economia brasileira e
aqueles que adentram as terras de Macunaima apenas para deixar
seus capitais especulativos engordarem e sairem no curto prazo para
suas respectivas searas.

Falam em “deterioragdo dos fundamentos da economia
brasileira” , que se encontram em melhor estado que a quase
totalidade dos paises do globo; sem contar na atitude do governo
americano em viver elevando a liquidez mundial de délar — cerca de
US$ 80 bi mensais -, com o objetivo de manter o délar depreciado e
contribuir assim com a melhoria das contas externas americanas,
como por exemplo a que se refere as exportacoes.

Apesar das tentativas do governo e do Banco Central de
buscar evitar altas expressivas da taxa de cambio, parece que é
inevitavel uma depreciacdo acentuada de nossa moeda a curto prazo,
0 que traria consequéncias importantes sobre a nosso balango de
pagamentos e em especial as contas de capital e balanga comercial.

Apesar de existirem muitos “gurus”, ‘“‘cartomantes”,
“videntes”, “jogadores de buzios”, “quiromancistas”, dentre outras
entidades espirituais mercadol6gicas, como economista prefiro ser
mais cauteloso e aguardar maiores demonstragdes de comportamento
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futuro do mercado para carregar nas previsbes quanto ao cenario
econbmico do porvir.

Um abraco,
Augusto Dornelas
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Portal DCI:

14.Governos praticam populismo cambial

A presidente Dilma Rousseff (PT) € vitima do populismo
cambial de seu padrinho e antecessor, assim como o ex-presidente
Lula foi beneficiario do populismo...

Jornal DCI - 05/08/2013 por: Roberto Miiller Filho / Liliana
Lavoratti / Fernanda Bompan

“A presidente Dilma Rousseff (PT) ¢ vitima do populismo
cambial de seu padrinho e antecessor, assim como o0 ex-presidente
Lula foi beneficiario do populismo cambial do governo Fernando
Henrique Cardoso (PSDB). Esta é a opinido do ex-ministro e
professor emérito da Fundagdo Getulio Vargas, Luiz Carlos Bresser-
Pereira, em entrevista ao DCI. Nas circunstancias atuais, decorrentes
do modelo de crescimento do Pais baseado na poupanca externa —
opcao feita nos anos 90 —, o cambio fica apreciado — ajudando a
combater a inflacdo, valorizar os salérios e incentivar o consumo —,
mas o investimento é desestimulado e a indUstria nacional perde
espaco para os importados, resultando na desindustrializagdo. “Néao
vai ter outra solucdo para a presidente Dilma a ndo ser empurrar esses
problemas”, acrescenta Bresser-Pereira...”

Leia mais em:
http://www.dci.com.br/especial-da-semana/

Meus Comentarios:

A apreciagdo ou sobreapreciacdo da taxa de cambio na
economia brasileira, como retrata bem o professor Bresser ndo é
recente, como também ndo é recente os reflexos de uma apreciagdo
cambial sobre as contas externas nacionais e sobre 0 comportamento
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de importantes varidveis da economia domeéstica, como exemplo a
inflacdo.

Dentro de um raciocinio simples uma apreciacdo provoca
reflexos diretos sobre os niveis de exportacdes e importacdes do pais;
tornando os produtos domésticos exportaveis mais caros frente ao
comércio internacional e os produtos e insumos externos mais
baratos. Na combinacdo destes dois fendmenos podemos ter a
consecucao de déficits na balanga comercial, como também na conta
de capitais e consequentemente nos saldos do balan¢o de pagamentos
como um todo. E o resultado de tudo isso combinado pode ser
nefasto para a economia doméstica.

Pode ser que a classe média ndo sinta necessidade de se
preocupar com estas coisas, mas deveria; pois agravamentos nas
contas externas normalmente trazem sérias consequéncias
econdmicas nas contas e mercados internos, que sdo traduzidas sob
a forma de queda na producdo, do consumo, do emprego, do
investimento...

Para se ter uma ideia, em 2002, no ocaso do governo FHC,
0 Brasil (FHC + LULA) assinaram acordo com o FMI para a
disponibilizagdo de US$ 12 bilhGes em empréstimos para aliviar
problemas em nossas reservas cambiais - dentre outros - e alguns
anos depois — 2012 - nos damos ao luxo de canalizarmos US$ 20
bilhGes em viagens e outros gastinhos béasicos.

Concordo com as ideias defendidas pelo ex-ministro e é
chegada a hora de retomarmos o crescimento econémico a taxas
compativeis com as apresentadas pelos demais paises emergentes e
com um cadmbio que estimule a produgéo e a exportagdo nacional, se
ndo quisermos - além de comer poeira — vermos nosso mercado
(continuar) sendo inundado por “chinglings”.

Um abraco,
Augusto Dornelas
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15."Veja a lista atualizada com os veiculos que
menos consomem combustivel. Os veiculos
foram categorizados com etiquetas que vao de
A até E, do mais para o menos eficiente em
consumo, respectivamente”.

Leia mais em:
http://administradores.com.br/noticias/economia-e-financas/veja-a-
lista-atualizada-com-os-veiculos-que-menos-consomem-
combustivel/78765/#

Meus Comentarios:

Em nossas aulas de Economia, abordamos “bens
complementares” que sdo agueles que devem ser consumidos aos
pares - ou seja - 0 consumo de um esta condicionado ao do outro, tal
como computador e sistema operacional, automdvel e combustivel,
dentre outros.

Dentre outros fatores que influenciam a decisdo de adquirir
um automoével - além de seguros, IPVA, manutencdo, pneus,
estacionamento, ... - um deles é o consumo de combustivel por
quilémetro rodado.

Portanto, antes de adquirir qualquer modelo verifique outros
custos adicionais nos quais vai incorrer quando sua decisdo de
compra se concretizar.

Veja também minha entrevista sobre compra de veiculos na Rede
Globo, através do endereco:
http://g1.globo.com/pernambuco/noticia/2012/04/reducao-de-juros-
deve-beneficiar-setor-de-venda-de-automoveis.html
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16.

O valor corresponde a todos os impostos pagos pelos
brasileiros desde janeiro deste ano para a Unido, Estados e
Municipios.

Por Karla Santana Mamona

SAO PAULO — o impostdmetro deve registrar a marca de
R$ 900 bilhdes de reais no sabado (27) por volta das 23h30. O valor
corresponde a todos os impostos pagos pelos brasileiros desde
janeiro deste ano para a Unido, Estados e Municipios...

Leia mais em:

http://www.infomoney.com.br/minhas-
financas/impostos/noticia/2883990/impostometro-deve-registrar-900-
bilhoes-sabado

Meus comentarios:

No antigo testamento, mais propriamente no livro de Jo, o
Leviatd é retratado como o maior e mais poderoso dos monstros
aquaticos e foi considerado na ldade Média como o dembnio
representante do quinto pecado — a inveja. J& Thomas Robbes que
escreveu em 1651 o livro Leviatd no qual descreve o Estado
Eclesiastico e civil e da necessidade da organizagdo da sociedade e
do Estado na figura do Monarca investido de poder pacificador e
autorizado pelos cidaddos. Os Estados democraticos (eu disse
DEMOCRATICOS) se desenvolveram e passaram a prover o
cidaddo de servicos e garantias de bem estar, que se tornou possivel
gracas ao desenvolvimento das ciéncias e ao crescimento
econémico.
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Deixando argumentos biblicos e filoséficos para outras
discussdes, é bem verdade que os Estados cresceram em tamanho e
atribuicdes, 0 que certamente contribuiu para um endividamento
extremo dos Estados Nacionais, que culminou com uma verdadeira
faléncia como a que esta sendo observada na Europa, nos Estados
Unidos e parte da Asia e na cidade de Detroit — no Estado do
Michigam — que pediu faléncia.

Aqui no Brasil, o impostdmetro vem anunciando
sucessivamente o apetite do Estado, o que é demonstrado pela
matéria da Infomoney; segundo dados de 2012, o Estado arrecadou
35% do PIB em termos brutos e 20% com relacdo a carga tributéria
liquida. Estas cifras certamente sdo altas, como séo altas a da maioria
dos paises desenvolvidos e em fase de desenvolvimento — ou
emergentes.

Olhando por outro angulo, a forga da arrecadacdo tributaria
no Brasil revela que o ritmo da atividade econdmica ndo
acompanhou o desenrolar da recessdo econémica implantada nos
EUA, nos paises europeus e parte da Asia, onde a manutencio do
financiamento da atividade publica vem passando por sérias
dificuldades, ja que a arrecadagdo e o endividamento do Estado
atingiu patamares alarmantes (por exemplo, 0 Japdo tem uma divida
equivalente a 230% de seu PIB!).

A nocéo do Estado provedor permeia as mentes de todo ser
vivente no territério nacional, onde o Estado e 0 governo assumem
atribuicbes mil para agradar a todos, o capital com isencdes
tributarias e financiamentos a taxas subsidiadas, a doagdo de casas,
sistema de salde e de previdéncia sem necessidade de contribuicéo
(40% dos que se beneficiam da previdéncia pablica ndo contribuem
para ela!), infraestrutura publica para todos, escolas, livros didaticos,
transporte, estradas, portos e aeroportos, seguranga, justica, petréleo,
energia e telecomunicacbes, além do financiamento dos gastos
correntes da maquina estatal nos trés niveis da esfera publica e dos
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diferentes poderes da republica que também necessitam de
financiamento.

Tudo isto tem um custo, e como ndo é aconselhdvel ao
Estado e para o sistema econdémico simplesmente financiar o gasto e
0 investimento publicos através da emissdo de moeda, so lhe resta
arrecadar dos cidadaos.

Fala-se em otimizar e tornar eficiente a maquina e os gastos
publicos, concordo!

Propala-se que devemos corrigir o custo Brasil, apoio!
Também defendo que devamos estudar, trabalhar e produzir com
todo o rigor da eficiéncia e da dedicacao.

Defendo que deixemos de lado nossos interesses
particulares e comecemos a assumir nossas proprias atribuicdes
como cidad&os que devemos ser.

E ndo se esqueca: 0s governos passam, mas o Estado fical

Augusto Dornelas
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17.PIB cresceu 2,5% no 3° trimestre ante mesmo
periodo de 2012, diz Mantega

Dados oficiais serdo divulgados na terca-feira pelo IBGE.
Na semana passada, Dilma falou que PIB de 2012 sera revisado para
cima.

Leia mais acessando:
http://g1.globo.com/economia/noticia/2013/12/pib-cresceu-25-no-3-
trimestre-ante-mesmo-periodo-de-2012-diz-mantega.html

Vocé sabe 0 que é o0 PIB?

Vamos la:

E o Produto Interno Bruto, ou seja, mede a riqueza do pais
num determinado prazo — normalmente de 1 ano — dentro de seus
limites territoriais.

Imagine se somassemos a multiplicacdo de cada bem ou
servico produzido pelos seus respectivos precos de mercado; ou seja:

PIB a precos de mercado = N° de automéveis x preco dos
automoveis + n° de toneladas de aglcar x preco da tonelada + n° de
sapatos X preco dos sapatos + ...

Esta medida engloba o total de riquezas produzidas em
determinado periodo, mas ndo leva em consideracdo a distribuicéo
de riquezas dentre seus habitantes.
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No ano passado gerou um total de cerca US$ 2,4 trilhdes ou
R$ 5,5 trilhdes, colocando-nos na sétima posicao dentre as maiores
economias do mundo.

Vale a pena salientar que a medida do PIB ndo leva em
consideracdo a distribui¢do da riqueza; pois trata-se de uma medida
estatica ou “uma fotografia da riqueza” num determinado momento.

Infelizmente, apesar da grandeza e da pujanga econdmica, 0
Brasil exprime indices de bem-estar e distribuicdo de renda
comparaveis aos piores paises do globo, evidenciando uma alta
concentracdo de renda que pode ser expressa pela informacao de que
0s 10% mais ricos detém cerca de 50% da riqueza nacional.

Para este ano 0 governo — através de relatérios do Banco
Central — espera-se um crescimento do PIB da ordem de 3%; que
apesar de ndo ser o ideal, muito menos o desejavel, é o que
poderemos vislumbrar dentro de um cenario mundial que vem
apresentando resultados de recessdo econdémica desde a eclosdo da
crise em 2008 nos Estados Unidos.

Quer ver comentarios sobre outros temas? Sugira!

Augusto Dornelas

46



Diario de Pernambuco 18/08/13

Consumo
18. Nordeste de carona na nova classe média

Regido movimenta renda de R$ 443 bilhdes, impulsionada
pelo crescimento deste novo segmento social

Rosa Falcao

O Nordeste movimenta uma massa de renda de R$ 443
bilhdes puxada pela chegada da nova classe média. Sdo 54,8 milhdes
de pessoas com acesso a bens e servicos de qualidade. E o que revela
a pesquisa Servicos financeiros e habitos de consumo do Nordeste do
Instituto Datapopular sobre a evolugdo da classe média na regido.
Este segmento da populacdo passou de 38% para 52% entre 2002 e
2012. A estimativa é que alcance 57% da pirdmide populacional
nordestina em 2022.

Leia mais em:
http://www.diariodepernambuco.com.br/app/noticia/economia/2013/08
[17/internas_economia,456697/nordeste-de-carona-na-nova-classe-
media.shtml

Meus comentarios:

Né&o é novidade para quem tem um pouco de informacéao
sobre Economia que um dos fatores que determinam a oferta de bens
e servicos no sistema econdmico é a demanda; ou seja, colocando
numa linguagem bem simples, s6 se tem o que vender se se tem quem
queira comprar.
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Desde a adocédo do Plano Real no governo Itamar Franco —
préximo ano estara completando 20 anos — iniciou-se um processo
de estabilizacdo econdmica que tinha por principal objetivo a
manutencdo dos indices inflacionarios “a niveis de 1° mundo”, o que
viria a beneficiar ndo apenas o setor produtivo e as relagdes
econdmicas, mas principalmente a classe trabalhadora que vive de
saldrios e gasta sua renda basicamente com consumo de bens
durdveis e ndo duraveis e com servicos.

O processo de estabilizacdo econdmica se intensificou com
os dois Ultimos governos que, proporcionou ndo apenas a
manutencao do nivel geral de pregos (inflagdo) em niveis suportaveis
pelos agentes econdmicos, 0 que permitiu a recomposicao real dos
salarios e lucros, como também sinalizou positivamente sobre as
expectativas empresariais que passaram a poder planejar com maior
probabilidades de acerto e consequentemente com menores niveis
associados de risco.

Ao longo da ultima década temos vislumbrado uma
retomada do crescimento e uma manutencdo do processo de
estabilizacdo da economia brasileira que em muito tem contribuido
ndo apenas com o aumento da riqueza nacional medido pelo PIB,
como também com a evolucdo dos percentuais participativos das
classes médias na composic¢do da estrutura de classes no Brasil, com
rebatimentos importantes sobre os niveis de consumo, investimentos
e de promocdo de servigos de infraestrutura publica que certamente
s6 ndo sdo maiores devido aos reflexos das crise econ6mica
proporcionada pelos Estados Unidos desde 2008, que exerceu um
papel fundamental sobre processos recessivos nas diferentes regifes
do globo.

Mesmo assim o mercado interno foi a salvacdo da economia
brasileira nestes tempos de tempestade globalizada, como
costumamos dizer, foi o consumo das familias que manteve a
economia brasileira em niveis (a0 menos) estaveis, fato que pode ser
comprovado pela taxa de desemprego no Brasil que ostenta um
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patamar de cerca de 5% da PEA (populacdo economicamente ativa)
que é tratado como de pleno emprego.

Segundo dados de estudos da Secretaria de Assuntos
Estratégicos da Presidéncia da Republica (SAE — PR) a classe média
no Brasil ja representa um mercado de mais de 120 milhGes de
consumidores, se configurando como um dos maiores mercados
mundiais, com consumo comparavel a paises como a Coréia do Sul,
consumindo cifras anuais que giram em torno de US$ 600 bolhdes
por ano.

Os reflexos de melhorias no sistema econémico também séo
sentidos na melhoria no nivel de educagao formal desta camada da
populagdo, que buscou melhores niveis de capacitacdo de sua méo
de obra em cursos técnicos, de qualificagdo e superiores, que Ihes
proporciona ascensdo social e melhorias nas condi¢des de salério,
habitacéo, educacdo, lazer e bem-estar em geral.

O consumo das classes média C, D e E ja correspondem a
cerca de 50% do consumo nacional e a classe B por outros 40%, com
previsdes de ultrapassar os R$ 3 trilhdes de reais em 2013, segundo
estudo elaborado pelo IPC Maps.

Ao longo da ultima década o Nordeste vem retomando
posi¢des mais favordveis na constituicdo da ambiente econémico
brasileiro, com aumentos considerdveis nos indices de
investimentos, producdo, emprego, consumo e educacdo, fatores
esses que combinados com politicas governamentais e empresariais
descentralizados que privilegiem a regido com investimentos
publicos e privados, certamente irdo contribuir de maneira decisiva
com o crescimento e o desenvolvimento da regiéo.

Augusto Dornelas
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Revista Exame, 23/08/13

19.BC comeca programa de leildes de venda
dolares a bancos

A oferta foi de até US$ 1 bilh&o, mas o valor emprestado s
sera divulgado pelo BC nos proximos dias

Kelly Oliveira, da Agéncia Brasil

A P

P ED DOY

+

Notas de délar: nesta quinta-feira (22), a moeda norte-americana fechou
o dia cotada a R$ 2,4320, com queda de 0,78%

Brasilia - O Banco Central (BC) fez hoje (23) mais
empréstimos das reservas internacionais as instituicbes financeiras.
O leildo de venda direta de ddlares das reservas foi feito com
compromisso de recompra futura pelo BC.
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A oferta foi de até US$ 1 bilh&o, mas o valor emprestado s
sera divulgado pelo BC nos proximos dias. A taxa de cambio usada
para a venda de délares pelo BC ficou em R$ 2,3992. A operacdo de
venda serd liquida na terca-feira (27). A liquidagdo da operacédo de
compra ocorre no dia 2 de janeiro de 2014. A taxa de corte ficou em
R$ 2,4651.

Leia mais acessando:
http://exame.abril.com.br/economia/noticias/bc-comeca-programa-de-
leiloes-de-venda-dolares-a-bancos

Meus comentarios:

Vocé deve estar se perguntando: “e eu com isso?”
E eu respondo: TUDO!

VariagOes acentuadas na taxa de cambio — que é uma
cotacdo do valor de nossa moeda com relagcdo a uma outra, no caso
o0 dolar americano — podem acarretar reflexos importantes para sua
vida, para a empresa onde vocé trabalha e para a economia do pais
como um todo.

No dia 01 de julho a cotagdo estava US$ 1 = R$ 2,23 e ontem
a relacdo estava US$ 1 = R$ 2,43; ou seja 20 centavos a mais,
dizemos que o real se depreciou. E o que isso quer dizer?

Que o que o comprador estrangeiro que chegava aqui com
um délar comprava o equivalente a R$ 2,23 e hoje compra muito
mais, ou seja R$ 2,43. O mesmo vale para 0 que o pais compra do
exterior: 0 que antes nos custava R$ 2,23 agora nos custa R$ 2,43.
Se antes uma empresa devia R$ 2,23 agora deve R$ 2,43.

Vejamos algumas explicacdes:

Para sua vida:

Vocé tem notado que muitos dos produtos que vocé vem
adquirindo nos supermercados e lojas de utilidades ndo sdo
produzidos aqui, ou seja, sdo importados. Desde o bacalhau e 0 azeite
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de oliva, até o kit de ferramentas e os pneus de seu carro existem
diversos produtos de origem chinesa, da Malasia, dos Estados
Unidos e até da nossa vizinha Argentina; pois é, todos esses produtos
estdo mais caros, e portanto, “abocanhando” uma parcela maior de
sua renda.

O péozinho, 0 macarrdo e as massas em geral? Nem fale!
Estes ja estdo acostumados a sucessivos aumentos devido ao trigo
gue importamos quase todo.

Viagens ao exterior? Prepare o bolso, pois além do imposto
ird pagar mais por tudo que for consumido no exterior devido a
variagdo cambial, passagens, hospedagem, “comprinhas”.

Como estd vendo, estas sdo algumas consequéncias da
depreciacéo do real sobre seu consumo.

Para sua empresa:

Muitas empresas, se ndo dependem diretamente de matérias-
primas ou insumos importados, como é o caso da agricultura com 0s
fertilizantes, a indistria de informéatica com os processadores e
placas-maes, o0s automéveis e motocicletas com suas pecas
importadas, dentre tantos outros produtos e insumos que terdo seus
precos majorados e como sempre, 0 seu bolso vai se sentir mais leve,
ta entendendo?

Empresas que tém a possibilidade de contrair empréstimos
e financiamentos no exterior terdo de desembolsar mais reais para
honrar seus compromissos em dolar, que acarretara em aumentos de
custos e consequentemente em perda de rentabilidade e
lucratividade.

O governo também arcar com aumentos em pagamentos do
principal e dos juros de suas dividas com o resto do mundo com a
alta do dolar.

Para a economia do pais:

Um dos reflexos desta alta do délar poderd trazer
ocorréncias de desequilibrios nas contas do Balango de Pagamentos,
tanto na Conta de Capitais (que registra remessas e recebimentos de
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capitais do exterior), quanto na conta chamada de Balanca
Comercial, que registra — principalmente — o saldo obtido num dado
periodo, por exemplo de um més ou um ano, no confronto entre
exportagdes e importacoes.

Se os saldo, por exemplo, perdurarem durante um tempo
razoavel “no vermelho” isso pode acarretar graves problemas para a
economia interna e em nossas relagées com o resto do mundo.

Como vocé esta vendo, existem diversas consequéncias de
variagOes da taxa de cdmbio em sua vida, na vida de sua empresa e
para seu pais.

E olha que tem gente especulando numa taxa de US$ 1 para
R$ 3 até o fim do ano, ja pensou?

Se ndo, comece a pensar!

Augusto Dornelas
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20. Endividamento das familias vai a 44,8% em
junho e bate recorde

No primeiro semestre, endividamento avancou 1,4 ponto
percentual. Esse foi o sexto més consecutivo de alta no
endividamento das familias.

Alexandro Martello, Do G1, em Brasilia

O nivel de endividamento das familias com os bancos
avancou pelo sexto més consecutivo em junho deste ano e atingiu o
patamar recorde de 44,82%, segundo informag6es do Banco Central.
Em doze meses até maio, estava em 44,52%. Neste ano, o
endividamento cresceu 1,4 ponto percentual, visto que estava em
43,41% no fechamento de 2012.

Segundo economistas, a elevagdo do endividamento das
familias estd relacionada com o fraco crescimento da economia
brasileira, que gera menos renda; com o aumento da inflacdo, que ao
corroer 0 poder de compra da populagdo impulsiona a busca por
novos empréstimos; e, também, com a procura pelo crédito
imobiliario.

Leia mais em:

http://q1.globo.com/economia/seu-
dinheiro/noticia/2013/08/endividamento-das-familias-bate-recorde-em-
junho-ao-somar-448.html
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Meus comentarios:

Podemos conceituar o grau ou nivel de endividamento das
familias brasileiras como uma relacdo entre o total das dividas
contraidas e a renda disponivel dessas familias; ou seja:

Endividamento = Divida/Renda

Certamente 0 aumento do endividamento ao longo dos anos
¢ um reflexo do comportamento de uma série de variaveis que
interferem no motivo pelo qual as familias estarem comprometendo
percentuais cada vez maiores de suas rendas com 0 pagamento de
dividas contraidas com consumo, empréstimos e financiamentos, por
exemplo.

Apb6s e durante o processo de estabilizacdo da economia
brasileira, as familias passaram a ter uma maior e melhor capacidade
de consumir e se endividar, ndo apenas como consequéncia do
aumento da disponibilidade de crédito por parte do sistema
financeiro, como também pelo resultado do crescimento da renda
proporcionada por esta estabilizacdo, que gerou emprego, renda,
aumento da producdo e dos investimentos privados e publicos e nos
gastos do governo.

O crescimento econdmico também proporcionou a inclusao
de um verdadeiro exército de consumidores das classes D e E que se
incorporou a ja existente e numerosa classe C, principal componente
na cadeia de gastos com consumo que é uma importante variavel
presente na demanda agregada.

Somando-se a tudo isso tivemos uma maior disponibilizagdo
ou oferta de bens e servigos nacionais e importados que passaram a
fazer parte dos habitos de consumo das familias, tais como: aparelhos
e linhas telefénicas, computadores e aparelhos eletronicos,
“iguarias” como bacalhau, queijos, azeite de oliva e frutas, cal¢ados,
roupas e vestuario em geral, utensilios para o lar, transporte e escolas
de nivel superior e de idiomas.
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Sem davida, o financiamento da casa prépria e a inclusdo do
automével como meio de transporte e passeio impactam
significativamente sobre a renda e os gastos das familias, fazendo
com que quantidades de recursos disponiveis para outros gastos ou
consumos se tornassem cada vez mais escassos ou até mesmo
impeditivos.

Seguramente, como diz a letra da musica de Paulinho da
Viola “dinheiro na mdo ¢ vendaval...”, poucos sdo aqueles que
consomem com alto grau de racionalidade, parcimbnia e
planejamento, ndo cedendo aos apelos muitas vezes inevitaveis das
chamadas ao consumo inconsciente e porque ndo dizer até mesmo
irresponsavel.

Acrescente-se a tudo isso a falta — e em alguns casos, uma
verdadeira inexisténcia — de um programa de educacdo financeira nas
escolas (como defendo), no trabalho e nos meios de comunicagédo
gue venha a promover o desenvolvimento de conhecimentos e
competéncias para 0s membros das familias aprenderem a lidar com
o dinheiro, o crédito, seus custos, no planejamento de decisdes de
consumo, poupanca e financiamento.

Relacionar e restringir o aumento no grau de endividamento
—Como sugere a reportagem — ao baixo crescimento da economia ndo
reflete uma analise mais ampla e contundente dos reais motivos que
levaram a esta elevacdo, além de ndo realizar uma andlise da
capacidade de influéncia das principais varidveis econbmicas,
financeiras e sociais sobre o endividamento das familias brasileiras.

Uma das consequéncias do aumento do endividamento das
familias ¢ uma reducdo na capacidade de realizar novos
endividamentos e gastos com consumo presente e futuro ja que uma
parcela consideravel de suas rendas ja se encontra comprometida
com 0s compromissos assumidos no passado. Isto pode e deve
interferir, também, no crescimento econémico, na disponibilizacdo
de postos de trabalho (emprego), nas decisfes de investimento das
empresas e no comportamento macroeconémico da economia, que
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somado aos reflexos de uma verdadeira recessdo nas principais
economias do mundo, inclusive naquelas que sdo nossos parceiros
comerciais tradicionais, pode trazer consequéncias indesejaveis para
0 pais, sua riqueza e bem estar da populagéo.

Diante do que conversamos, a ado¢do de um comportamento
- como dizemos em Economia — racional diante de nossos
relacionamentos com os mercado de producdo, financeiro e consumo
de bens e servicos, aliado a todo um processo de educagdo
permanente quanto a questdes econdmicas e financeiras, podemos
certamente recompormos nossas capacidades de consumir e poupar
de forma eficiente e podermos gerar um nivel de bem estar
compativel com o tamanho da riqueza de nosso pais.

Augusto Dornelas
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Infomoney - Por Rodrigo Tolloti Umpieres

21.Sem surpresas, Copom eleva Selic em 0,5 p.p.,
para 9% ao ano

Sdo Paulo — Na sexta reunido do ano, o Copom (Comité de
Politica Monetaria) confirmou as projecdes do mercado, e decidiu,
no encontro encerrado nesta quarta-feira (28) , por manter um aperto
mais expressivo da politica monetaria em 0,50 ponto percentual, para
9,00% ao ano. Com isso, a poupanga volta a sua regra antiga.

Leia mais em:
http://www.infomoney.com.br/mercados/noticia/2935677/sem-
surpresas-copom-eleva-selic-para-ano

Meus comentarios:

Como a prdpria matéria sugere, o Copom - Comité de
Politica Monetaria - utilizou um dos instrumentos de Politica
Monetéria disponiveis (Recolhimentos Compulsérios, OperacGes de
Mercado Aberto, Politicas de Redesconto Bancério e Empréstimos
de Liquidez), através da manipulacdo da taxas de juros basica da
economia, influenciando o custo e o nivel de oferta de crédito com o
objetivo basico de manter a inflagdo dentro dos limites especificados
pelas Metas de Inflacdo no Brasil (entre 4,5% e 6,5%aa).

O movimento de alta da taxa Selic que vem acontecendo
desde janeiro, visa manter os niveis de inflacdo dentro de limites
aceitaveis para a economia brasileira.

Certamente, 0 aumento da taxa bésica de nossa economia
produzira efeitos de diferentes matizes sobre 0 comportamento de
importantes variaveis macroeconémicas e microecondmicas
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presentes no dia-a-dia das familias, das empresas e do governo.
Dentre elas podemos citar:

1.

Sobre o consumo das familias: o crédito,
empréstimos e financiamentos para a aquisicao de
bens duraveis, ndo duraveis e servicos ficardo mais
caros; ou seja, a taxa de juros presente nestes tipos
de operagBes financeiras serdo majoradas em
resposta ao aumento da taxa Selic;

Aumento dos patamares de endividamento e
inadimpléncia, tanto com relacdo as familias
quanto das empresas e governo;

Caderneta de Poupanga: com a taxa basica de juro
(Selic) a 9%aa, o rendimento da tradicional
caderneta de poupanca volta a regra antiga, ou seja,
proporcionando rendimentos de 0,5%am e
6,17%aa (em termos reais) mais a TR (taxa
referencial de juros = correcdo monetaria).

Os custos relativos a tomadas de empréstimos e
financiamento de curto, médio e longo prazos para
as empresas ficardo mais caros; ou seja:
antecipacdo de recebiveis, empréstimos para
capital de giro e financiamento a decisfes de
investimentos empresariais terdo seus custos
majorados devido ao aumento da taxa Selic;
Provavelmente, o nivel de vendas em geral devera
cai sensivelmente, o que acarretara queda nas
receitas e lucros das empresas, justamente num
periodo em que estdo renovando estoques para as
festividades de final de ano;

Com relacdo a variaveis macroeconémicas,
teremos reducfes em Consumo e Investimento—
importantes componentes da demanda agregada —
reducdo da Inflagdo e aumento de Gastos do
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Governo em virtude do financiamento da divida
interna estar mais caro com o aumento da taxa
Selic e consequentemente na dificil consecucéo
dos superavits primario e nominal, o que também
pode contribuir para provocar desconfiancas no
mercado quanto a capacidade do governo de
manter suas atuais metas;

Some-se a tudo isso, 0 fato de nossa contas externas —
componentes do Balango de Pagamentos — ndo estarem exibindo os
nlmeros que gostariamos que estivessem sendo apresentados, tanto
em funcdo da conjuntura referente ao mercado interno, quanto as
dificeis ocorréncias que vem sendo verificadas nas principais
economias do mundo: recesséo!

Como se vé os reflexos sobre a economia e importantes
variaveis econdmicas em virtude de um aumento da taxa bésica da
economia — a Selic — sdo notdrios; os agentes econémicos (familias,
empresas e governo) devem continuar buscando dentro dos limites
de suas respectivas competéncias a maximizacdo de esforcos que
venham a contribuir positivamente com a economia € 0 bem estar
nacional.

Augusto Dornelas
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22.Megainvestidor acusa Dilma de afastar
investimento estrangeiro

Portal Terra, 31/08/13

BRUNA SANIELE

O megainvestidor americano e mestre em Economia pela
Oxford University, Jim Rogers, criticou a politica econdémica do
governo da presidente Dilma Rousseff que, em sua opinido, afasta
investimentos de estrangeiros no Pais. A opinido foi dada neste
sabado em palestra proferida no 6° Congresso Internacional de
Mercados Financeiros e de Capitais promovido pela Bolsa de
Valores de Sao Paulo (Bovespa) neste sabado em Campos do Jorddo
(SP).

Leia mais em:
http://economia.terra.com.br/noticias/noticia.aspx?idNoticia=20130831
2013 TRR 82457848t

Meus comentarios:

A politica comercial brasileira de diversificagdo de
mercados internacionais, iniciada no governo Lula, que retirou boa
parte da hegemonia americana nas nossas relacdes comerciais com o
resto do mundo gerou uma excelente situacdo de evitar um
verdadeiro “monopsonio” com relagdo as nossas relagdes comerciais
com os EUA, que culminou com a nédo derrocada da economia
brasileira frente a crise econdmica gerada em solo americano e
prontamente — por efeito contagio — redistribuida por quase todos 0s
paises do globo.
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Esta diversificacdo de nossos parceiros comerciais, além de
abrir novos mercados ao produtor brasileiro, diminui o risco das
relacbes comerciais brasileiras virem sofrer mais intensamente os
reflexos provenientes de uma verdadeira derrocada nos niveis de
comércio internacional em virtude de ocorréncias de crise e recessdo
econdmica tal qual estdo passando os EUA e as principais economias
europeias e asiaticas.

Acredito que este senhor deveria aconselhar seu pais e aos
demais paises centrais dos diferentes continentes a abrirem seus
mercados para 0s produtos brasileiros e do resto do mundo,
contribuindo para a geracéo de producao, emprego e renda nos paises
periféricos e, ao mesmo tempo, fazendo valer uma das maximas
econdmicas acerca da teoria das vantagens comparativas tdo bem
desenvolvida por David Ricardo.

Sr. Rogers receita ndo intervencao no mercado do délar aqui
no Brasil, enquanto o FED —banco central americano — despeja cerca
de US$ 80 bi mensalmente nos mercados para manter a moeda
americana depreciada frente a outras moedas, beneficiando as
exportacfes americanas; sem contar os inimeros e valiosos subsidios
que sdo dados aos produtores de 14 como um estimulo a ineficiéncia.

Quanto a sua previsdo sobre o seu pais e a China, esta
coberto de razdo, pois, mantendo uma taxa de crescimento de 10%aa,
a China — com um PIB, hoje, na casa dos US$ 9 tri — conseguiria
alcancar os cerca de US$ 15 tri dos EUA num prazo de cerca de seis
anos (admitindo, logicamente, que os EUA ndo cresceriam durante
este prazo; Ceteris Paribus, lembra das aulas?).

Quanto a imprensa nacional gostaria de vé-la questionando
alguns posicionamentos de representantes do capital externo que
propGem uma coisa para o resto do mundo e s6 abrem seus mercados
guando de decisdo da OMC, como foi 0 caso do imbrdéglio Brasil-
EUA acerca do algodao.
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Me cansa esse comportamento de subserviéncia da imprensa
nacional as ideologias desenvolvidas nas economias centrais, mais
notadamente na americana.

Augusto Dornelas
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23.BB ¢é banco mais rentavel entre os maiores da
América Latina e EUA

Bradesco e Ital estdo em seguida, no 2° e 3° lugar,
respectivamente. Estudo considera 18 bancos com ativos superiores
a US$ 100 bilhdes.

O Banco do Brasil é o mais rentavel entre os maiores bancos
de capital aberto da América Latina e Estados Unidos, aponta estudo
divulgado nesta segunda-feira (26) pela consultoria Economatica. As
duas colocacdes seguintes, alias, também sdo instituicdes brasileiras:
Bradesco em segundo e Ital Unibanco em terceiro.

A empresa calculou a rentabilidade sobre o patriménio
(ROE) das maiores instituicbes financeiras. Para fazer parte da
amostra, o banco tem que ter ativos totais em junho de 2013
superiores a US$ 100 bilhdes. Nesse perfil, somente 18 bancos se
enquadram, diz.

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/mercados/noticia/2013/08/bb-e-banco-
mais-rentavel-entre-os-maiores-da-america-latina-e-eua.html
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Meus Comentarios:

Sempre em nossas aulas de Mercado Financeiro destaco a
importancia de que - em qualquer economia - haver uma necessidade
premente deste mercado estar consolidado em institui¢des
financeiras sélidas e dotadas de credibilidade para cumprirem o
importante papel de canalizar recursos financeiros entre agentes
econdmicos.

As atividades de captacdo e aplicagdo de recursos deve ter a
seu favor uma variedade de instrumentos financeiros tanto para
captar recursos como transforma-los nas mais diferentes formas de
crédito para o conjunto de agentes econdmicos, levando em
consideracdo seus diferentes perfis, necessidades, destinagdes e
riscos.

Acrescente-se  a esta importdncia na atividade de
intermediacdo financeira desempenhada pelos bancos, o fato destes
trés — dentre outros — serem delears e participarem ativamente na
aplicacdo da politica monetaria conduzida pela equipe econdmica do
governo e o Banco Central, além de atuarem na intermediacdo de
repasses de recursos governamentais e externos em operacdes
especiais de crédito.

A crise econfmica iniciada em 2008, contribuiu para a
derrocada de instituicdes financeiras internacionais — muitas delas
centenarias - nas diferentes partes do globo; contrariamente no
Brasil, contribuiu para o fortalecimento e capitalizacdo -
principalmente — das grandes instituicGes nacionais e isto pode ser
observado pelos sucessivos aumentos de lucratividade observado ao
longo dos anos.

Parabéns ao Banco do Brasil, ao Bradesco e ao Itad pela
conquista revelada pelo estudo desenvolvido pela Economatica.

Augusto Dornelas
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24.47% dos inadimplentes séo da classe C, aponta
pesquisa

84% quitam dividas renegociando valor diretamente com bancos,
diz. Atrasos nos cartbes de crédito atingem quase metade dos
inadimplentes.

Ser da classe C, ter gasto fixo com aluguel e baixa
escolaridade sdo algumas das caracteristicas dos consumidores
inadimplentes, aponta pesquisa divulgada nesta terga-feira (27) pelo
SPC Brasil (Servigo de Protecdo ao Crédito).

O estudo aponta que 47% dos inadimplentes sdo da classe
C; 34% séo da B; 13% da D; 3% da A e outros 3% da E.

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2013/08/47-dos-
inadimplentes-sao-da-classe-c-aponta-pesquisa.html

Meus Comentarios:

A conducéo de milhdes de brasileiros das classes D e E para
a classe C na ultima década permitiu que um grande contingente de
familias passassem a ter renda maior e acesso ao crédito para atender
a suas decisfes de consumo.
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Essa verdadeira inclusdo financeira veio a atender aos
interesses de consumo das classes sociais menos favorecidas, que ao
longo do tempo sobreviveu com altos indices de demanda reprimida,
gue ndo se consolidava tanto por conta da desempregabilidade,
inconstancias e desequilibrios de nossa economia como pela baixa
oferta de crédito no Brasil, o que refletia — principalmente — nos
custos para quem se atrevia a financiar suas decisfes de consumo.

O processo de estabilizacdo econémica e financeira pelo
qual o pais ainda passa juntamente com o0s baixos niveis de
desemprego que a economia ostenta, aliados a uma politica
governamental de monetizacgdo da economia, com uma
disponibilidade de crédito que supera metade do PIB possibilitou
uma verdadeira corrida as compras nos mais variados segmentos da
economia nacional.

Mas o despreparo relativo a um processo de educacdo
financeira sélido que viesse a informar e dotar de conhecimento todo
esse contingente de cidaddos vulnerdveis a ocorréncias que
envolvem desde custos elevados de financiamento e até mesmo a um
sem numero de armadilhas financeiras disponiveis no mercado,
possibilitou que também se elevassem os indices de inadimpléncia
que ocorrem no mercado.

Nas atuais condicdes é aconselhavel a quem passa por esta
situacdo realizar um levantamento prévio das condi¢des e valores do
endividamento, buscar negociar um a um ou conjuntamente 0s
débitos a taxas mais atrativas e concentrar esfor¢os no sentido de
utilizar economias (se por acaso existirem) e créditos futuros a
receber - 13° salario, férias, restituicdo de IR — para saldar dividas e
voltar a ter “o nome limpo” na praga.

Boa sorte e boas negociacdes.

Augusto Dornelas
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25. Inflacdo oficial acelera em outubro, mas segue
dentro da meta, diz IBGE

Em 12 meses, IPCA acumula alta de 5,84%, dentro da meta
de inflagdo. Alimentagdo, puxada por carne, exerceu a maior pressao
sobre o indice.

Variagao do IPCA (em %)
Acumulada em 12 meses

6,59 6,49 6,50 5,70

6,31 y y 27

5,34 5:15 §.27 6,09 5 85 5,84
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> N  — > = ; o~ e c —_ I -— I -
2 83223233233
2012 2013

Gl.combr Fonte: IBGE

Leia mais acessando:
http://g1.globo.com/economia/noticia/2013/11/inflacao-oficial-fica-
em-057-em-outubro-mostra-ibge.html
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Meus comentarios:

VOCE SABE O QUE E INFLACAO OU CONHECE
APENAS OS SEUS EFEITOS?

Pois bem, vamos 14!

Podemos conceituar inflaggo como um aumento
generalizado e persistente no nivel geral de pregos.

O indice geral de precos se configura numa média
ponderada entre pregos e quantidades de uma cesta de bens comuns
a um determinado segmento da populagéo, num determinado periodo
do tempo.

Seu calculo pode ser efetuado da seguinte forma:

I =(Pt/Pr1)—1, onde P: € 0 indice de pregos numa data “t”
e Pt1 € o indice de pregos numa data anterior a “t”. Por exemplo, se
0 prego de um produto era R$ 4,57 num determinado més e no més
seguinte variou para R$ 5,16 , a variagdo no prego deste produto foi
de:

I =(5,16/4,57)—1=0,1291=12,91%

Podemos generalizar este calculo para “n” produtos
componentes de uma determinada cesta, ponderando precos e
guantidades, ou seja, levando em consideracdo a composi¢do de cada
bem com relagdo ao total da cesta, relativamente a dois periodos
distintos fazendo:

I = [(p1.X1Hp2.Xot...+PnXn)t & (P1.X1+P2.Xot...+pnXn)a] — 1 ;
onde se estard calculando a variagdo no preco total de uma cesta de
bens entre dois periodos distintos.

Principais tipos de inflagéo:
a) De demanda: quando a demanda agregada excede a oferta

disponivel, gerando pressdes sobre 0s precos praticados na
economia.
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b)

1)

2)

3)

4)

De custos: quando os precos de oferta de bens e servigos sdo
reajustados em resposta a uma variagdo nos custos de
producdo; como por exemplo: em matérias-primas, salarios,
insumos basicos, etc.

De expectativas: aumentos de precos provocados pelas
expectativas dos agentes econdmicos de que a inflacdo
futura tende a crescer e procuram manter patamares de
margens de lucro.

Principais indices de inflacéo no Brasil:

IGP (indice Geral de Precos) e IGP-M(indice Geral de
Precos de Mercado) — elaborados pela Fundagdo Getulio
Vargas, através de uma média ponderada entre o indice de
Precos no Atacado (IPA) com peso 6, o Indice de Precos ao
Consumidos (IPC) com peso 3 e o do indice Nacional do
Custo da Construgdo (INCC). Sdo utilizados para reajustes
de contratos como aluguéis e contratos do mercado
financeiro.

INPC -indice Nacional de Precos ao Consumidor -
elaborado pelo IBGE e é calculado pela média do custo de
vida nas 11 principais regides metropolitanas do pais para
familias com renda de 1 até 6 salarios minimos.

IPCA — indice de Precos ao Consumidos Amplo — é
mensurado pelo IBGE e reflete variacGes apresentadas no
custo de vida de familias com renda entre 1 e 40 salarios
minimos, nas principais 11 regides metropolitanas do Brasil.
E o indice de inflagio oficial.

INCC — indice Nacional do Custo da Construcio — calcula
0s reajustes de precos praticados no mercado de matérias-



primas ou insumos e mao de obra utilizados na construgéo
civil. Bastante utilizado como mecanismo de correcdo
monetaria em contratos relativos a imoveis.

Distorcdes causadas pela inflagdo:

a) Sobre a distribuicdo de renda: reduz o poder de compra das
classes sociais que dependem de rendimentos constantes
como os salarios; o que significa dizer que com a mesma
quantidade nominal de moeda — seu salario, por exemplo de
R$ 1.000,00 — vocé comprard menos produtos em meses
consecutivos.

b) Sobre o Balangco de Pagamentos: provocam reajustes nos
precos dos bens que exportamos, desestimulando
exportacdes e estimulando importagdes (se a inflacdo
externa for menor que a interna), reduzindo saldos na
balanga comercial, importante componente do BP.

C) Sobre expectativas: deteriora expectativas quanto ao futuro,
desestimulando o setor empresarial a investir, por conta de
incertezas geradas pela instabilidade e imprevisibilidade de
ganhos e lucros.

d) Sobre o Mercado de Capitais: corrida de agentes
econdmicos a aplicagbes financeiras que possuam o
mecanismo de correcdo monetaria, como forma de se
defenderem da desvalorizagdo monetaria da moeda
provocada pela inflag&o.

Taxa de Desvalorizacdo da Moeda:

Sobre o efeito da inflagdo sobre a desvalorizagdo de salarios,
podemos mensura-la pela seguinte férmula:

71



TDM = i/(1+i); onde TDM ¢é a taxa de desvalorizacdo da
moeda ou do poder aquisitivo e “i” a taxa de inflagdo. Para
exemplificar vejamos qual foi a desvalorizacdo sobre um salério
nominal de R$ 1.500,00, durante o ano de 2012, quando se computou
uma taxa de inflagdo medida pelo IPCA da ordem de 5,83%:

TDM =(0,0583/1,0583)=0,0551 = 5,51% ; ou seja, o salario
perdeu 5,51% de seu poder de compra e em termos reais era
equivalente a R$ 1.417,35.

Como vocé vé, a inflacdo € perversa para todos os segmentos
sociais e produtivos, agindo com maior intensidade sobre as classes
sociais que vivem de salarios, como a maioria de nos!

Para diminuir os efeitos dela sobre nossos rendimentos
aconselho algumas atitudes:

a) Pesquisar antes de adquirir bens e consumir 0 necessario,
sem exageros, com responsabilidade;

b) Poupar o maximo possivel para se defender da perda de
poder aquisitivo imposto pela inflagéo;

¢) Gerenciar melhor suas finangas: registro e planejamento de
gastos e aplicacdes sdo importantes passos para controlar e
administrar seus gastos, aplicacfes e investimentos;

d) Estudar mais para perceber maiores salarios, gerar um
volume maior de poupanca e poder, com as aplicacbes
financeiras e investimentos, se proteger melhor dos efeitos
da inflacdo e gerar um bom fluxo de caixa para o futuro.

Um forte abrago!

Augusto Dornelas
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Jornal da Globo - 02/09/13 - Mara Luquet

26.Programa do MEC e alternativa para
financiamento de curso universitario

Programa atende alunos cuja renda familiar seja de até 20
salarios minimos.

Linha esta disponivel apenas no Banco do Brasil e na Caixa.

Vale a pena fazer um financiamento para pagar a faculdade?
Esta é a divida do mineiro Erick de Souza Guedes (veja video) que
ja compromete um bom percentual da renda (cerca de 30%) com o
pagamento de um financiamento imobiliario.

Certamente vale, se a alternativa for o FIES (Fundo de
Financiamento Estudantil) , um programa do Ministério da Educacéo
destinado a financiar o curso universitario para alunos cuja a renda
familiar mensal bruta seja de até 20 salarios minimos.

Leia mais em:
http://g1.globo.com/jornal-da-globo/noticia/2013/09/programa-do-
mec-e-alternativa-de-financiamento-de-curso-universitario.html

Meus comentarios:

A busca de alternativas de financiamento das decisdes de
consumo e/ou investimento por parte dos agentes econdmicos € uma
premissa necessaria para, tanto consumidores quanto produtores,
exercerem a tdo propalada maximizacao de objetivos, enquanto no
lado do consumidor visa-se a maximizacdo da utilidade (satisfagéo)
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na aquisi¢do de bens e servicos, no lado dos produtores, o objetivo é
a maximizacao do lucro e da riqueza dos acionistas.

No caso de estudantes que tém no ensino superior um
direcionamento de suas a¢des, ndo apenas para manter-se firme no
mercado formal de trabalho, como também para almejar e construir
- em bases sélidas - suas estratégias de crescimento dentro da
empresa na qual ja trabalha, ou reunir esfor¢os e conhecimentos
necessarios a consecucdo de abertura de espagos alternativos em
outras empresas ou até mesmo adentrar-se nos caminhos do
empreendedorismo.

Seja qual for o caminho que deseja tragar para seu futuro,
guase que necessariamente, ele terd de passar por uma situagdo de
financiamento.

Sabemos que a realidade de uma maioria expressiva dos
estudantes brasileiros se depara com o desembolso de parte de seus
proventos (salarios) para realizar o pagamento de seus gastos com
educacdo. E se acumulativamente a estes gastos o estudante se
depara com outros que sdo incontornaveis - como é o caso do
financiamento habitacional - ha um comprometimento substancial da
renda com gastos - no minimo - inevitaveis.

O FIES, que é um programa governamental que assiste
estudantes brasileiros no financiamento educacional € uma excelente
alternativa, uma vez que cobra uma taxa de financiamento anual que
¢ praticamente a metade do que vocé recebe de rendimento da
Caderneta de Poupanca (6,17%aa) em termos reais.

E um verdadeiro estimulo & tomada do financiamento para
custear os estudos, desafogando - no presente - suas financas
pessoais, além de propiciar uma elasticidade relativamente grande
nos prazos de amortizagdo do principal.

E de boa conduta financeira, ao longo da construgio do
curso superior, ir poupando determinada quantia mensalmente -
como uma construcdo de um fundo de poupanca - para ajudar-lhe a
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realizar o pagamento ou amortizacdo do financiamento, onde estara
obtendo ganhos superiores aos custos incorridos com o FIES.
Portanto, procure uma agéncia da Caixa, munido da
documentacdo necessaria e construa seu futuro de uma forma
financeiramente equilibrada.
Um abraco,

Augusto Dornelas
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29/08/13, Alexandro Martello

27.Juro dos bancos para pessoa fisica € 0 mais
alto em 14 meses, diz BC

Em julho, taxa avangou para 36,2% ao ano, informou Banco
Central.

Instituicdes financeiras esto repassando alta do juro basico
da economia.

Os juros bancarios médios dos empréstimos para pessoas
fisicas, com recursos livres (que excluem habitacdo, BNDES e
crédito rural), avancaram pelo segundo més seguido em julho deste
ano, quando cresceram 1,4 ponto percentual, para 36,2% ao ano,
informou o Banco Central nesta quinta-feira (29).

De acordo com dados da autoridade monetaria, trata-se do
maior patamar desde maio de 2012, quando a taxa estava em 37,1%
ao ano.

O aumento dos juros bancérios de pessoas fisicas acontece
apos o préprio Banco Central ter iniciado, em abril deste ano, um
ciclo de alta dos juros basicos da economia, com o objetivo de tentar
conter o crescimento da inflacdo. Desde entdo, 0s juros basicos
subiram em trés oportunidades, passando de 7,25% para 9% ao ano
- uma elevagdo de 1,75 ponto percentual. A Gltima alta, para 9%,
ocorreu na quarta-feira (28).

Leia mais em:
http://g1.globo.com/economia/seu-dinheiro/noticia/2013/08/juro-dos-
bancos-para-pessoa-fisica-e-0-mais-alto-em-14-meses-diz-bc.html
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Meus comentarios:

A alta dos juros praticados no mercado em operacles de
crédito, em virtude de um acréscimo na taxa bésica da economia —
Selic, que foi de 8,5%aa para 9,0%aa — € um fato relativamente
normal.

A Selic é a principal taxa basica de nossa economia (pode-
se considerar que a do CDI, do mercado privado, também ¢€), este
pardmetro é utilizado tanto para estabelecer a remuneragdo em
algumas modalidades de titulos puablicos - tais como as Letras
Financeiras do Tesouro (LFT) — e se configura num dos mais
importantes instrumentos de Politica Monetéria utilizados pelas
autoridades no combate & inflacéo.

Logo, a Selic pode ser encarada como um custo de
oportunidade dos recursos captados pelos bancos; ou seja é uma
alternativa adicional para aplicacdo dos recursos captados, além da
sua canalizacdo para suprir as mais diferentes necessidades da
demanda por recursos, que vao desde necessidades de empréstimos
e financiamentos com recursos livres, até as suas aplicagdes e
destinacdes aos chamados créditos direcionados, como sdo 0s casos
do créditos rural e habitacional e os recursos do BNDES para
fomento da atividade econémica brasileira.

Para destinar os recursos captados pelas instituicGes
financeiras para nossas demandas, estas incluem — além dos ganhos
que obteriam se aplicassem em titulos publicos — um adicional
referente a margem de lucro, inadimpléncia e riscos, tornando a taxa
praticada no mercado mais elevada que a que foi utilizada para captar
NOSSOS recursos.

A essa diferenca entre as taxas utilizadas na captacdo e na
aplicacdo de recursos chamamos de spread bancario, ou seja: se o
banco capta nossos recursos através, por exemplo, da utilizacdo de
CDB pré-fixado a uma taxa de 9,70%aa e cobra em suas operagdes
de empréstimo para pessoas fisicas — CDC, principalmente, para a
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aquisicdo de bens de consumo duraveis - 36,2%, a diferenca entre
as taxas utilizadas se configura no spread, que no caso é de 26,5%; o
que é bastante alto, concorda?

No caso das operagdes de crédito para empresas,
principalmente para financiamento ao capital de giro e antecipagdo
de recebiveis, as instituigdes financeiras estdo cobrando um spread
da ordem de 16,2 % (36,2% - 20%) ao ano, relativamente bem menor
gue no caso das pessoas fisicas, em virtude do menor risco que a
maioria das empresas leva ao sistema financeiro.

Espero que tenha ajudado a vocé compreender alguns
termos e algumas situacdes que permeiam as relacGes entre credores
e tomadores de recursos.

Augusto Dornelas
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20/09/13
Alexandro Martello

28.Criacao de empregos formais sobe 26,4% em
agosto, para 127 mil vagas

Informacdo foi divulgada nesta sexta-feira pelo Ministério
do Trabalho. Na parcial do ano, porém, criacdo de vagas caiu 21,9%,
para 1,07 milh&o.

Apos ter registrado o pior més de julho em dez anos,
a criacdo de empregos com carteira assinada se recuperou em agosto,
quando foram abertas 127.648 vagas formais, segundo nimeros do
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged)
divulgados pelo Ministério do Trabalho nesta sexta-feira (20).

Distribuicéo geografica dos empregos
Por regifes do pais, ainda de acordo com o Ministério do Trabalho,
o0 destaque ficou por conta do Sudeste, com 579.332 postos formais
abertos nos oito primeiros meses de 2013.

Em segundo lugar, aparece a regido Sul, com a abertura de
259.494 vagas com carteira. A regido Centro-Oeste, por sua vez,
abriu 160.207 postos de trabalho de janeiro a agosto. Ja a regido
Norte criou 44.644 vagas formais nos oito primeiros meses deste ano,
enquanto que o Nordeste abriu 32.834 empregos com carteira
assinada no mesmo periodo.
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http://g1.globo.com/economia/noticia/2013/08/criacao-de-empregos-formais-tem-pior-mes-de-julho-em-dez-anos.html

Leia mais acessando:
http://g1.globo.com/economia/noticia/2013/09/criacao-de-empregos-
formais-sobe-264-em-agosto-para-127-mil-vagas.html

Meus comentarios:

Por menor que tenham sido o0s acréscimos a criacdo de
empregos formais no Brasil este ano — cerca de 1,07 milhdo até
agosto — nos temos sim o que comemorar!

Se somarmos a esse contingente os cerca de 50 milhdes de
brasileiros que participam do mercado informal, representando cerca
de 25% da populacéo no Brasil, e outros 55 milhdes pertencentes ao
mercado formal de méao-de-obra, é mais que bem vinda cada vaga
gerada na economia brasileira, 0 que nos posiciona entre o seleto
grupo de paises que estdo com taxas de desemprego em torno dos
5%, juntamente com a Alemanha.

Ruim, certamente estd para a grande maioria dos paises
europeus — que em alguns casos a taxa de desemprego ja gira em
torno dos 30% - e para os EUA (com uma taxa de cerca de 10% e
gue conta com um contingente de individuos que vivem as custas do
governo e da sociedade em torno dos 50 milhGes) que ainda contam
os postos de trabalho perdidos e os empreendimentos que “viraram
poeira cosmica” desde a eclos@o da crise econdmica no fértil solo
americano.

Voltando para a nossa propria realidade, diversas causas
podem ser elencadas para explicar um crescimento menor — ndo um
baixo crescimento! — do nimero de vagas criadas no mercado formal
no Brasil, dentre elas:

e Reducdo no ritmo de contratagBes devido a baixa oferta de
méo-de-obra qualificada, dado que passamos pelo menos
trés décadas de estagnacdo social e econbémica e -
consequentemente — ndo qualificamos um contingente
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expressivo de trabalhadores para um momento de retomada
do crescimento;

Estoque de capital disponivel ja estar perto do grau de pleno
emprego de recursos (capital e trabalho);

Reflexos da crise econdmica que assola a maioria dos paises
do chamado “mundo civilizado”, o que prejudica
importacdes, exportacdes e producdo no Brasil;

O mercado privado ficar —no Brasil —esperando que o poder
publico tome a iniciativa de incentivar a economia, que
financie a atividade privada em suas decisdes de
investimentos a custo barato (via BNDES, por exemplo), e
gue garanta mercado contra a concorréncia internacional, ...,
0u Seja: nao quererem incorrer em riscos e viver eternamente
em bergo espléndido e sobre a protecdo do Estado que o
empresariado nacional (supostamente) detestal;

Grande disponibilidade de méo-de-obra e leis permissivas
no México e na China que atraem novos empreendimentos
produtivos e que permitem ao capital usufruir até o
“mugido” do fator trabalho;

Nao aceito o tipo de conversa dos “liberais” brasileiros que
¢ culpa das leis trabalhistas e que deveriamos “flexibiliza-
las”; vocé sabe onde isso termina? Se ndo, procure se
informar!;

Dentre outros...

Sem duvidas, as medidas que vém sendo tomadas pelos

governos desde 2008 refletem positivamente na diminuicdo dos
reflexos da crise sobre o conjunto da economia brasileira, dentre elas
podemos destacar: reducfes na taxa basica da economia (Selic),
reducdo de aliquotas de IOF em operacGes de empréstimos para
pessoas fisicas, investimentos governamentais que incentivam a
ocorréncia do investimento privado, reducdo ou eliminacdo de
aliquotas de impostos de produtos oriundos de setores dindmicos de
nossa economia — automobilistico, construgdo civil, moveis e
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utensilios, eletrodomeésticos, materiais de construcao,
eletroeletrénicos e informatica, importantes mudangas na
contribuicdo empresarial a previdéncia e demais impostos,
ampliacdo da linha de empréstimos e financiamentos as pessoas
fisicas e ao setor produtivo para serem utilizados em financiamento
a decisBes de consumo e investimento, ...

Infelizmente, para nossa regido, a quantidade de empregos
gerados foi inferior a todas as outras regifes, o que também reflete o
baixo comprometimento de todos os governos, desde o inicio do
processo de industrializagdo brasileira no anos ’20 do século
passado, que sempre privilegiaram as regides sul e sudeste (politica
café com leite, lembra das aulas de histdria?) como destinatarios de
todas a benesses e incentivos governamentais ao desenvolvimento e
ao crescimento econdmico, como se o Norte e 0 Nordeste ndo
fizessem parte deste imenso “condominio”.

No mais, independentemente do(s) partido(s) ocupante(s) da
cadeira presidencial, devemos apoiar medidas que venham a
incentivar e melhorar as expectativas e consolidacdo do nosso
crescimento, a menos que estejamos lutando para passarmos pelos
mesmos apertos de muitos paises mundo afora, o que certamente nao
€ 0 meu caso!

Um forte abraco,

Augusto Dornelas

82



Gl

20/09/

29.Doélar fecha em alta sobre o real nesta sexta,
mas cai quase 3% na semana

Moeda subiu 0,82%, a R$ 2,2195 na venda. Na semana, a
moeda acumula queda de 2,73% e, no més, de 6,94%.

Leia mais acessando:
http://gl1.globo.com/economia/mercados/noticia/2013/09/dolar-fecha-
em-alta-sobre-o-real-mas-cai-quase-3-na-semana.htmi

Meus Comentarios:

Apesar da torcida contra, das a¢@es infringidas a economia
nacional, da notdria contribuicdo de alguns ao estabelecimento do
caos, da opinido descabida de ex-diretores do Banco Central, de
alguns comentaristas econémicos (sic) dos nossos” meios de
informacdo” , da atividade proporcionada por grandes especuladores
domeésticos e externos para desestabilizar a economia da terras de
Macunaima, dentre outros(as) manifestacfes contrarias ao bem estar
da sociedade e da nacdo brasileira... o dolar se estabilizou em
resposta as excelentes medidas adotadas pela equipe do Banco
Central e do Conselho Monetario Nacional num momento de
turbuléncia cambial.

Parabéns a todos!!!

Augusto Dornelas
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Portal Zero Hora, 15/11/08

30.Confira as principais crises mundiais desde a
Grande Depressao de 1929

Os lideres do G-20, que retne o0s paises mais ricos e
0s principais emergentes, se relinem desde esta sexta-feira
em Washington para redefinir o sistema financeiro mundial,
que enfrenta 0 maior problema desde a Grande Depressao
dos anos 1930.

Confira a relacdo das crises mais agudas sofridas
pelos mercados desde entdo e as medidas adotadas para seu
resgate.

Confira o restante da matéria acessando:

http://zerohora.clicrbs.com.br/rs/noticia/2008/11/confira-as-principais-
crises-mundiais-desde-a-grande-depressao-de-1929-2295273.html

Meus Comentarios:

Vocé saberia descrever o que vem a ser uma crise financeira
ou econdmica mundial?

Né&o?

Pois bem:

A globalizagdo - que pressupde livre mobilidade de capital
(méquinas e equipamentos), bens e servigos, informagdes, tecnologia
e capitais financeiros — vem sendo construida ao longo dos séculos e
desde o Mercantilismo e suas Grandes NavegacOes vem garantindo
um verdadeiro estreitamento de lacos entre as diferentes nagdes.

Com a intensificagdo do comércio e das relaghes
econébmicas mundiais, foi-se reduzindo paulatinamente alguns
fatores que travavam o comércio, tais como: barreiras alfandegérias
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e  “fitossanitarias”,  impedimentos  politico-administrativos,
protecionismo, dentre outros; ja a formacdo de blocos econdmicos,
dinamizacdo do comércio internacional, criacdo de organismos
internacionais como a OMC — Organizacdo Mundial do Comércio —
desenvolvimento dos transportes e das telecomunicagdes e uma
maior utilizacdo eficiente do principio criado por Adam Smith e
aperfeicoado por David Ricardo e que se denomina Teoria das
Vantagens Comparativas, todos esses fatores contribuiram de
maneira significativa para o desenvolvimento das relagdes
comerciais entre paises.

Seguindo os passos deste grande entrelagamento econdmico
entre nagdes, aumentou a fragilidade dos chamados fundamentos
macroecondmicos que envolvem diversos conceitos, tais como:
Nivel Geral de Pregos (inflacdo), Taxas de Juros e de Cémbio,
Superdvit Primario e Nominal, Comércio Internacional, Divida
Pablica, presenca do Estado na Economia, Politicas Econémicas
(Monetéria, Fiscal e Cambial), garantias ao livre fluxo de capital e
produtos (auséncia de barreiras) e seguranca do principio da
propriedade privada; ou seja, principios e variaveis que referenciam
a solidez e o estado salutar de uma economia nacional, frente as
exigéncias dos credores e investidores domésticos e internacionais.

Podemos dizer que uma crise financeira representa “forte e
répida perda de riqueza e substancia social, politica e institucional
em uma economia, manifestada pelo colapso dos precos dos ativos,
recessao e desemprego, gerando ameaca a estabilidade da moeda e
do sistema bancario” (PINHEIRO, Atlas-Bovespa, 2005).

Outra ocorréncia bastante comum em crises financeira é a
falta de liquidez momenténea no sistema econdmico, ou seja, em
resposta a perda de credibilidade do sistema conjugada com a
deterioracdo das expectativas quanto ao futuro e temeridade por
parte dos agentes econémicos quanto as consequéncias advindas do
agravamento do estado da crise, repercutindo diretamente sobre
importantes variaveis constitutivas do sistema econémico, tais como:
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forte depreciacdo da moeda doméstica, tendéncia de agravamento do
déficit publico, dependéncia do capital externo, fuga de investidores
e especuladores devido a falta de garantias de manutencéao legal da
propriedade sobre seus ativos.

Quando a falta de liquidez momentanea vem acompanhada
da incapacidade do pais de gerar riquezas, com a perda e depreciacao
dos valores dos ativos, quebras e faléncias de instituicfes ligadas ao
sistema produtivo e ao sistema financeiro, recessdo econdmica,
desemprego, queda nos niveis de producdo, emprego e renda,
descredibilidade junto a comunidade internacional, ai temos a
ocorréncia de uma crise econdémica, como a que se instalou nas
principais economias do mundo em 2008 e a Grande Depressao em
1929, ambas tendo inicio nas terras férteis americanas.

Vejamos algumas constatagdes de perdas de riqueza na
ocorréncia de crises financeiras e econémicas:

1) VariacGes significativas nas taxas de juros e de cambio
acarretando desequilibrios no sistema econémico e
financeiro e nas contas externas do Balango de Pagamentos;

2) Perda de arrecadagdo tributaria e agravamento do déficit
publico provocando aumento de aliquotas de impostos,
guebras de contratos publicos e privados;

3) Acirramento do processo inflacionario atingindo mais
contundentemente que vive de salarios;

4) Queda vertiginosa no preco dos ativos, por exemplo,
imdveis, empresas, titulos privados e publicos;

5) Faléncia de empreendimentos produtivos gerando queda na
riqueza nacional (PIB);

6) Reducdo drastica no nimero de postos de trabalho,
desemprego ascendente;

7) Fechamento de instituicGes financeiras e congéneres;

8) Agravamento de tensdes sociais e deterioragdo do bem estar
da populacéo;
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9) Fuga de capitais: especulativos e produtivos, perdas de
reservas cambiais;

10) Perda da confianca interna e externa no pais, fortes
movimentos especulativos; ...

No caso da atual crise econdmica iniciada nos EUA,
podemos dizer que seu inicio comecou a ser construido em 1997 com
a expansao do crédito imobiliario e a possibilidade de hipoteca dos
imdveis, incentivou milhdes de americanos a tomarem novas linhas
de crédito e passarem a utilizar o dinheiro levantado com hipotecas
para consumo imediato, aumentando consideravelmente seus
endividamentos e os riscos de inadimpléncia no sistema.

Com a pressdo exercida pela corrida ao crédito, a partir de
2004 os juros se elevaram e consequentemente houve um aumento
dos niveis de risco e agravamento da inadimpléncia, o que contribuiu
para um aumento do calote entre empresas ligadas ao setor da
construcdo civil aos bancos, entre os préprios bancos e do sistema
como um todo, provocando um destrogcamento das relacdes
econbmicas no sistema e suas consequéncias e rebatimentos para as
demais economias do mundo.

Como se Vvé, as consequéncias de crises econdémicas ou
financeiras sdo catastroficas para a maioria dos paises que se inserem
mais nitidamente em suas “ondas”, independentemente da pujanca
econdmica que ostente, o que € certificado pelo cenério de recessdo
econémica que se instalou nas principais economias do planeta e
cinco anos depois de sua eclosdo, continua demonstrando toda a sua
robustez e da plenos sinais de que tdo cedo ndo abandonard os
principais recantos produtivos e financeiros do planeta.

Espero que tenha ajudado em informar-lhe didaticamente
sobre crises financeiras e econémicas.

Um abraco,

Augusto Dornelas.
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Estaddo, 23/09/13

31.Meio milh&o de criancas pararam de trabalhar
no Brasil em trés anos, diz OIT

Dados da Organizacdo Internacional do Trabalho mostram
gue o nimero de criancas no Pais em postos de trabalho caiu de 2,1
milhGes para 1,6 milhdo

Leia mais acessando:
http://economia.estadao.com.br/noticias/economia-brasil,meio-milhao-
de-criancas-pararam-de-trabalhar-no-brasil-em-tres-anos-diz-
0it,165369,0.htm

Meus comentérios:

A utilizacdo da mdo de obra infantil ndo é ocorréncia
recente, mesmo antes da revolucéo industrial o trabalho de criancas
em pequenas e médias propriedades na Europa como forma de
complementar o trabalho dos pais sempre foi uma realidade.

A partir da segunda metade do século XIX na Inglaterra —
ber¢o da Revolucgéo Industrial — as mudangas tecnolégicas aplicadas
ao sistema produtivo trouxe consigo ndo apenas uma verdadeira
mudanca na forma de como produzir, mas um conjunto de outras
ocorréncias que impulsionaram o crescimento das cidades e a
concentracdo da producdo nas fabricas industriais, tais como: o
éxodo rural com o deslocamento de contingentes populacionais do
campo para as cidades em busca de empregos, a utilizacdo de
maquinas e equipamentos a vapor e com a utilizacdo da eletricidade
foram a ténica do novo processo industrial para a producéo de bens
e servicos em massa, a proletarizacdo do trabalho e sem divida a
utilizacdo do trabalho infantil nas novas unidades fabris.
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Anteriormente a revolucdo industrial as familias viviam
basicamente no campo e se entregavam aos afazeres em pequenas
propriedades basicamente rurais destinadas a producdo agricola e
pequenas atividades artesanais, onde as criancas auxiliavam seus
pais nos afazeres, mas sem um ritmo estressante, repetitivo e
exaustivo como seria verificado a partir do momento em que seriam
contratadas para trabalhar nas fabricas nas cidades que passam a
crescer e a se formar com o advento da revolucdo industrial.

A partir do momento em que as familias passaram a se
deslocar para as grandes cidades em busca de empregos e
sobrevivéncia, os lagos familiares foram sendo quebrados, pois, as
jornadas de trabalho intensas de cerca de 16 horas para os adultos e
14 para criancas retirava pais e filhos do convivio familiar.

Estas profundas mudangas nas relagGes de trabalho impostas
pelo novo modo de produgdo chegou até as criangas, que passaram a
ser utilizadas no processo produtivo principalmente nas industrias
téxteis, como por exemplo para desencarocar o algoddo ja que
tinham maos e dedos pequenos e eram mais adequados para tais
servicos, devendo-se acrescentar que além de trabalhos forgados as
criangas eram submetidas a castigos e exploracéo sexual por parte de
empregadores e agregados.

As criancas passavam a ser exploradas durante cerca de 14
horas diarias, recebendo cerca de 20% do salario de um trabalhador
adulto, trabalhando em condicdes insalubres e sujeitas a inimeras
doengas transmissiveis, perdendo ndo apenas seu tempo livre para
exercer plenamente sua infancia e estudar e entrando num processo
forcado de “adultizacdo” prematura que fatalmente lhe traria sérios
problemas futuros de salde e de sobrevivéncia devido a sua
exploracdo e exposic¢do a um ritmo de trabalho exaustivo e ndo muito
raro com punicBes severas por desatengdo ou conversas durante o
trabalho.

Ao longo do tempo e com o aprimoramento e
desenvolvimento das sociedades tornou-se urgente a erradicacdo do
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trabalho infantil como questdo de cidadania e direito inviolavel das
criancas de ndo serem exploradas sob qualquer pretexto.

O problema do trabalho infantil no Brasil reflete uma grave
situacdo que vem ao longo dos anos ganhando mais esforgos e
adeptos para a sua solugdo. Um contingente expressivo de criangas e
adolescentes ndo frequentam a escola e ndo possuem seus direitos
preservados, tendo na maioria das vezes que abandonar a escola para
ajudar na renda familiar trabalhando — ndo raro — em condi¢des
insalubres e em situacdes de escraviddo em propriedades rurais,
fabricas, lix6es e em trabalhos domésticos urbanos e em alguns casos
sem nenhum tipo de remuneracéo.

Aqui no Brasil, O Programa de Erradicacdo do Trabalho
Infantil (PETI) relne um conjunto de ac¢des para erradicar o trabalho
infantil e de adolescentes com idade inferior a 16 anos do trabalho
precoce, a menos que seja sob a condicdo de aprendiz a partir dos 14
anos; para tanto instituiu um “programa de transferéncia de renda
pelo Programa Bolsa Familia, complementado por acdes
socioassistenciais e “disponibilizagdo de servicos de saude,
educacdo, cultura, esporte, lazer ou trabalho; reforco das ac¢des de
fiscalizacdo, acompanhamento das familias com aplicacdo de
medidas protetivas, articuladas com Poder Judiciario, Ministério
Publico e Conselhos Tutelares “ (Ministério do Desenvolvimento
Social) e monitoramento com a participacdo do governos nas trés
esferas publicas : Unido, Estados e Municipios e por instituicdes da
sociedade civil organizada.

Apesar de todos os “esfor¢os e com a parceria entre a
Organizagdo Internacional do Trabalho (OIT), governo federal e
Forum Nacional de Prevencdo e Erradicacdo do Trabalho Infantil
(FNPETI) é outra importante iniciativa, que mobiliza anualmente
ONGs, sociedade civil, entidades representativas dos empregadores
e trabalhadores na Campanha Nacional Contra o Trabalho Infantil
(Portal Brasil)” o Brasil ainda conta com um contingente de criangas
entre 5 a 13 anos da ordem de 704 mil em todo o pais, segundo dados
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da PNAD (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios) de 2011,
coletada e divulgada pelo IBGE.

O que ndo deixa de ser um grande avan¢o, quando
comparados aos dados de 2007 quando somavamos um contingente
de 1,2 milhdo de criancgas na faixa entre 5 e 13 anos.

Atualmente 168 milhdes de pessoas ainda sdo vitimas do
trabalho infantil em todo o mundo, sendo 40 milhdes delas com
menos de 14 anos de idade, o que representa cerca de 11% do total
de habitantes do globo.

Apesar dos nimeros ainda serem alarmantes, 0 progresso
em busca da erradicacdo do trabalho infantil é notério, esperamos
gue novos dados a serem revelados futuramente continuem
identificando progressos no que tange a erradicacdo do trabalho
infantil no Brasil e no mundo.

Espero que tenha contribuido para sua aprendizagem!

Um abraco,

Augusto Dornelas
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07/03/2013

32.Cresce a participacdo da mulher no mercado
de trabalho, aponta governo

Registros de emprego com carteira assinada cresceu 5,93%
em um ano. Salério das mulheres cresceu 4,94%, enquanto o dos
homens subiu 4,74%.

Numeros divulgados nesta quinta-feira (7) pelo Ministério
do Trabalho e Emprego apontam para um crescimento da
participacdo da mulher no mercado de trabalho nos Gltimos anos.

O estoque de empregos femininos no Brasil subiu de
18,3 milhdes em 2010 para 19,4 milhdes em 2011, segundo 0s
nameros da Rais. No mesmo periodo, o estoque de empregos
masculinos cresceu 4,49%, passando de 25,7 milhdes de postos
em 2010 para 26,9 em 2011.

Leia mais acessando:
http://g1.globo.com/economia/noticia/2013/03/cresce-participacao-da-
mulher-no-mercado-de-trabalho-aponta-governo.html

Meus Comentarios:

“Ja se acabou o tempo, que a mulher s6 dizia entdo: x6
galinha, cala boca menino, ai ai ndo me dé mais ndo !...” ; com esta
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estrofe o pernambucano Lourenco da Fonseca Barbosa — Capiba — ja
expressava em 1966 a passagem feminina de administradora “do lar”
para uma posi¢do expressiva no mercado de trabalho, ocupando
inclusive posicfes de destaque, além da tradicionais ocupagdes de
empregos domésticos e professora das séries iniciais.

Os avangos femininos foram sendo obtidos através de um
verdadeiro movimento de luta que se conjugava com importantes
fatos histéricos como a Revolugdo Industrial (sec. XIX), Segunda
Revolucéo Industrial e Primeira Guerra Mundial (inicio do séc. XX),
elei¢Bes constituintes de 1933 que marca o inicio da participacdo
feminina em pleitos eleitorais no Brasil e segue, hoje, com uma
representatividade de cerca de 42% da méo de obra formal no Brasil.

Sem davida os avangos foram espetaculares e resultado de
muitas lutas nas mais variadas vertentes e motivos pelos quais se
deve lutar. E elas lutaram!

O primeiro Dia Internacional das Mulheres foi celebrado nos
EUA em 1909 por iniciativa do Partido Socialista da América contra
as mas condicdes de trabalho e baixos salarios; em 1910 ocorreu a
primeira Conferéncia Internacional das Mulheres instituida pela
Internacional Socialista em Copenhague na Dinamarca. Na Russia as
comemoragdes do dia Internacional das Mulheres foi contemporaneo
do inicio da Revolucdo Bolchevique, com uma importante
participagdo feminina em greves contra a fome, a exploragdo
operéria e os desmandos do Czar Nicolau Il.

Entre os vinte primeiros anos do século passado, o Dia
internacional das mulheres foi comemorado intensivamente em
diferentes regides do mundo e se confundindo com importantes lutas
sociais, econdmicas, trabalhistas e politicas. Passou varias décadas
depois num profundo esquecimento, s6 vindo a retomar sua
comemoragdo nos anos 60 com o0 movimento feminista, até que foi
regulamentado em 1977 pela ONU.

Muitas foram aquelas que dedicaram suas vidas as causas
sociais, politicas e econdmicas no Brasil e no mundo afora — e nao
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apenas as causas femininas e feministas — onde podemos citar: Maria
Quitéria (militar na guerra da Independéncia; 1792 a 1853 ) , Ana
Neri (primeira enfermeira brasileira; 1814 a 1880), Anita Garibaldi
(Revolugdo Farroupilha — RS; 1821 a 1849), Princesa Isabel (
Abolicdo da Escravatura; 1846 a 1921), Chiquinha Gonzaga
(compositora, musicista e regente de orquestra; 1847 a 1935), Nise da
Silveira (médica psiquiatra; 1905 a 1999), Bertha Lutz( feminista;
1894 a 1976), Ester Figueiredo Ferraz (professora, filésofa e
advogada; 1915 a 2008), Zilda Arns (médica pediatra;1934 a 2010),
Leila Diniz (atriz; 1945 a 1972) e hoje exercendo a Presidéncia da
Republica, a Sra. Dilma Rousseff.

Aqui no Nordeste podemos citar Raquel de Queiroz
(escritora; 1910 a 2003), Irma Dulce (freira catélica; 1914 a 1992),
Barbara de Alencar (participou da Confederagéo do Equador em PE,
em 1817), Nilze da Silveira (médica), Adalgisa Cavalcanti (primeira
deputada estadual de Pernambuco), Naide Teoddsio (professora e
pesquisadora pernambucana), dentre tantas outras guerreiras que
enobrecem a histéria das mulheres e do Brasil.

Em seu livro “23 coisas que ndo nos contaram sobre o
capitalismo”, Ha-Joon Chang, professor de Economia do
Desenvolvimento da Universidade de Cambridge, atesta que “a
revolucdo da internet ndo foi tdo importante quanto a maquina de
lavar roupas e outros eletrodomésticos, os quais, ao reduzir
enormemente a quantidade de trabalho necessario para a execugéo
das tarefas domésticas, possibilitou que as mulheres ingressassem
no mercado de trabalho e praticamente extingui profissdes como 0s
servigos domésticos”. Ainda segundo o autor, cerca de 8% das
pessoas que fazem parte da forca de trabalho no Brasil trabalham
como empregados domésticos e de maneira proporcional possui
cerca de 13 vezes o nimero de empregados domésticos nos EUA
hoje e 0 mesmo numero que os Estados unidos possuia em 1870.

Estes percentuais quantitativos podem ser explicados da
seguinte forma: enquanto nos paises pobres existe uma conjugacao
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entre 0 baixo preco da mdo-de-obra doméstica e escassez de
tecnologias domesticas, favorecendo que um contingente expressivo
de pessoas sejam contratadas para esse tipo de atividade e na grande
maioria dos casos sem as protecOes trabalhistas elencadas na
Constituicdo, sendo ocupadas principalmente por integrantes do sexo
feminino; ja, nos paises ricos existe um fendmeno inverso, sendo
constatado um namero relativamente inexpressivo de trabalhadores
domesticos, j& que existe um nimero consideravelmente grande de
outras ocupacges que pagam salarios expressivamente melhores.

Segundo estudo do IBGE (pesquisa mensal de emprego,
2010), a distribuicdo da populagdo ocupada por grupamentos de
atividades e segundo o sexo, nas diversas categorias pesquisadas
(industria, construgdo, comércio, servigos, administracdo publica,
servigos domésticos e outros), as mulheres s6 superam o contingente
masculino nos servigos publicos e domésticos (inclusive o realizado
no ambito familiar, sem remuneracdo e ndo contabilizado
estatisticamente e sem valorizacdo social), ocorréncia que pode
explicar, em parte, o fato do salario médio pago a mulheres ser
inferior aos pagos aos homens.

O CAGED (Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados) atesta em pesquisa realizada que em 2012 o salario
médio de admissdo das mulheres ficou em R$ 918,.00 enquanto o
dos homens em R$ 1.068,00; ja na analise de crescimento de
ocupacdes por grau de instrugdo de nivel superior houve um maior
crescimento em contratagdes femininas (+ 1,32%) enquanto o dos
homens retroagiu 0,13%, 0 que demonstra uma maior preocupagao
das mulheres em se preparar para 0 mercado de trabalho, o que
facilmente pode ser confirmado pelos altos indices de participacédo
de mulheres em cursos superiores.

Um dado bastante preocupante sobre a condicdo da mulher
na sociedade revela que a violéncia de género ostenta dados bastante
assustadores; em recente estudo do IPEA (Instituto de Pesquisa
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Econbmica Aplicada), estima-se que entre 2009 e 2011 foram
registrados no Brasil 16,9 mil femicidios, em sua grande maioria
praticados por parceiros ou membros familiares. O estudo revela
também que O Estado do Espirito Santo é o que apresenta 0 maior
nimero de casos de violéncia a mulher, registrando cerca de 11 a
cada grupo de 100 mil mulheres, seguido da Bahia com 9 e Alagoas
com 8; ja em termos de regido, o Nordeste ostenta 0 maior nimero
de casos, com cerca de 7 para cada grupo de 100 mil mulheres.

A pesquisa também revelou que mesmo com a institui¢do da
Lei Maria da Penha que aborda casos de violéncia contra mulheres,
ndo houve influéncia capaz de reduzir o nimero de mortes, que se
manteve estavel antes e depois da ocorréncia da lei.

Apesar das ocorréncias negativas, o saldo da atuacdo da
mulher no contexto histérico do pais e do mundo é mais do que
positivo, revelando um posicionamento de desbravadoras de

conquistas que elas vém construindo desde os primdrdios da
organizacao social.

Um abraco a todas!

Augusto Dornelas
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Infomoney, 27/09/13

33.Taxas de juros ficaram maiores em agosto para
familias e empresas

Brasilia — As familias e as empresas pagaram taxas de juros
mais caras em agosto, de acordo com dados do banco central (BC)
divulgados hoje (27) . As pessoas juridicas foram as mais afetadas
pela alta.

Leia mais acessando:
http://www.infomoney.com.br/minhas-
financas/credito/noticia/2981501

Meus comentarios:

Como ja era esperado, o spread bancério voltou a crescer
principalmente para linhas de crédito de opera¢fes com recursos
livres (que excluem do total os recursos direcionados ao crédito rural,
habitac&o, infraestrutura) como resposta a elevacao da taxa Selic para
9%aa no final de agosto.

A taxa Selic é utilizada pelas autoridades governamentais
como instrumento de politica monetaria para contencdo de altas
inflacionarias e também como indice de rentabilidade de algumas
modalidades de titulos pablicos como as LFT (Letras Financeiras do
Tesouro).

Pelo fato da taxa Selic ser considerada um “benchmark” ou
taxa de referéncia de mercado quando se quer comparar
rentabilidades de aplicagbes financeiras diferentes e por se
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configurar como custo de oportunidade para as instituicdes
financeiras como alternativa sem risco para aplicacdo de seus
recursos, € bastante normal que o sistema financeiro eleve suas taxas
praticadas em suas operagfes com o publico (empréstimos,
financiamento e servigos bancarios) sempre que a Selic tiver seus
patamares elevados nas reunides do Copom (Comité de Politica
Monetéria).

O aumento do spread bancario que a reportagem se refere é
justamente a diferenca entre as taxas pagas (captacéo de recursos) e
exigidas (aplicacdo de recursos) em operacOes financeiras com o
publico é resultado de aumentos de custos referentes a captacfes de
recursos, impostos, manutencdo de margens de lucro do sistema
bancério, remuneracao pelos riscos, etc.

Os diferentes agentes econdmicos (pessoas fisicas, juridicas
e governo) serdo penalizados com este aumento, como por exemplo:
as familias terdo os custos de financiamento ao consumo elevados,
as empresas terdo — por exemplo — custos referente a tomadas de
recursos para capital de giro aumentados e influenciardo em seus
resultados referentes a balanco patrimonial e 0 governo tera seu
custos e gastos com a divida publica majorados. Veja outros
comentérios meus a esse respeito.

Espera-se que os resultados com reducdo dos indices de
inflacdo compensem os custo aos quais toda a sociedade estara
incorrendo, tais como: queda no consumo, nos investimentos, na
producdo e na renda.

Eu acredito que ndo, mas...

Augusto Dornelas
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Infomoney, 02/20/13

34.Consumidor pode economizar até R$ 6 mil em
financiamento de carro

Leia mais acessando:

http://www.infomoney.com.br/minhas-
financas/carros/noticia/2986905/consumidor-pode-economizar-ate-mil-
financiamento-
carro?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=n
Iminhasfinancas

Meus Comentarios:

A compra do automovel préprio é o sonho de dez em cada
dez brasileiros, mas esse sonho pode virar um enorme pesadelo se
ndo for planejado e executado de forma racional e financeiramente
correta, levando em consideracgéo a capacidade de endividamento e
areal necessidade de aquisicdo deste bem que costuma trazer consigo
grandes dores de cabeca para quem ndo avaliou todos os custos
complementares a prestacdo que o comprador arcard durante 0s
préximos 4 ou 5 anos.

Em entrevista concedida ao  noticiario  NE
TV(http://g1.globo.com/pernambuco/noticia/2012/04/reducao-de-
juros-deve-beneficiar-setor-de-venda-de-automoveis.html),
veiculado no dia 10/04/12 e no Jornal Hoje de 13/09/2012
(http://g1.globo.com/jornal-hoje/videos/t/edicoes/v/despesas-
anuais-com-carro-podem-chegar-a-50-do-valor-do-
veiculo/2137734/), ambos da rede Globo de Televiséo, elenquei uma
série de custos nos quais o comprador ird incorrer quando adquire
um automovel, tais como:

99


http://www.infomoney.com.br/minhas-financas/carros/noticia/2986905/consumidor-pode-economizar-ate-mil-financiamento-carro?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=nlminhasfinancas
http://www.infomoney.com.br/minhas-financas/carros/noticia/2986905/consumidor-pode-economizar-ate-mil-financiamento-carro?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=nlminhasfinancas
http://www.infomoney.com.br/minhas-financas/carros/noticia/2986905/consumidor-pode-economizar-ate-mil-financiamento-carro?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=nlminhasfinancas
http://www.infomoney.com.br/minhas-financas/carros/noticia/2986905/consumidor-pode-economizar-ate-mil-financiamento-carro?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=nlminhasfinancas
http://www.infomoney.com.br/minhas-financas/carros/noticia/2986905/consumidor-pode-economizar-ate-mil-financiamento-carro?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=nlminhasfinancas
http://g1.globo.com/pernambuco/noticia/2012/04/reducao-de-juros-deve-beneficiar-setor-de-venda-de-automoveis.html
http://g1.globo.com/pernambuco/noticia/2012/04/reducao-de-juros-deve-beneficiar-setor-de-venda-de-automoveis.html
http://g1.globo.com/jornal-hoje/videos/t/edicoes/v/despesas-anuais-com-carro-podem-chegar-a-50-do-valor-do-veiculo/2137734/
http://g1.globo.com/jornal-hoje/videos/t/edicoes/v/despesas-anuais-com-carro-podem-chegar-a-50-do-valor-do-veiculo/2137734/
http://g1.globo.com/jornal-hoje/videos/t/edicoes/v/despesas-anuais-com-carro-podem-chegar-a-50-do-valor-do-veiculo/2137734/

e Impostos e taxas, a exemplo da Taxa de Abertura de Crédito
(sobre o assunto pesquisar a Resolucdo n° 3919 do Banco
Central e a lei estadual (Alepe-PE) n° 12.702) ; IOF
(Imposto  sobre  Operagbes  Financeiras), Taxas
Administrativas do Detran (IPVA, Seguro Obrigatério);
Taxas representativas do custo do financiamento; IPI
(Imposto sobre Produtos Industrializados); Juros financeiros
de financiamento;

e Seguros;
e Gastos com manutencdes periddicas;
e Estacionamento, lavagens e polimentos;

e Trocas planejadas de pegas e acessorios, tais como: bateria,
pneus, amortecedores, extintor, etc;

e Combustivel e 6leos lubrificantes; etc.

Como vocé pode notar, existem varios custos adicionais que
impulsionardo os gastos com a aquisicao de veiculos préprios, o que
certamente vai comprometer parte substancial de sua renda. Portanto,
a compra deve ser devidamente planejada e calculada para nédo levar
vocé a uma situagdo de inadimpléncia que pode acarretar a perda do
veiculo.

Dentre as modalidade de financiamento para a aquisicao de
veiculos temos o Leasing e o CDC, cujas caracteristicas basicas
listaremos a seguir:

As operacBes de leasing, também chamadas de
arrendamento mercantil, sdo operacGes de crédito onde o arrendador
(proprietario do bem) cede o direito de utilizacdo do veiculo ao
arrendatério (aquele que ird usufruir da utilizacdo do bem), por um
determinado prazo, mediante uma contraprestacao semelhante a um
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aluguel e ao final do contrato o veiculo arrendado poderad ser
adquirido pelo arrendatario por um valor previamente estipulado em
contrato ou devolver o bem ao seu legitimo proprietario. O veiculo,
objeto do arrendamento, ficard em nome do proprietario durante toda
0 prazo de vigéncia do contrato de leasing e as taxas de
financiamento s&o, ligeiramente, menores que no caso de
financiamento pelo CDC.

O CDC - Crédito Direto ao Consumidor — é uma linha de
financiamento destinada a pessoas fisicas ou juridicas para a
aquisicdo de bens durdveis, cuja quitacdo é realizada mediante
prestacOes fixas, iguais e sucessivas, onde ha a incidéncia de IOF
(Imposto sobre Operagdes Financeiras) e na maioria dos casos ha a
cobranca de Taxa de Abertura de Crédito. Neste tipo de modalidade
de financiamento o bem fica alienado em nome do agente
financiador, no caso bancos ou financeiras. Normalmente os bancos
ja destinam automaticamente este tipo de linha de crédito aos seus
clientes e seus limites e custos dependerdo de uma série de fatores
historicos de conduta financeira do cliente para com o banco, além
de fatores objetivos como a sua renda e a capacidade de
endividamento e pagamento.

Como pode ser observado nos valores fornecidos pela
reportagem da Infomoney, as diferencas entre taxas de juros e
valores das prestacdes de banco para banco possuem uma grande
variabilidade, se configurando em um bom motivo para uma
pesquisa mais apurada por parte do comprador, para ndo incorrer em
custos demasiadamente altos por puro desconhecimento de fatores
relevantes como a taxa de financiamento e os custos adicionais que
0 comprador incorre quando adquire um veiculo, o que fatalmente
pode vir a influenciar a ocorréncia de inadimpléncia devido a perdas
incorridas na renda do consumidor por motivos inflacionarios e ou
por desconhecimento dos verdadeiros custos associados a aquisicao
de automaveis.
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Analisemos o caso da aquisi¢cdo do veiculo UNO VIVACE
1.0 cujo preco a vista é de R$ 30.700,00 e serd adquirido com
financiamento pela Caixa, com 40% de entrada ((R$ 12.880,00) mais
24 prestacdes mensais de R$ 890,44 com um custo efetivo anual de
15,72%aa 0 que representa duas vezes e meia superior 0 que a
tradicional caderneta de poupanga paga a seus poupadores em termos
de rentabilidade, em termos anuais.

Para determinarmos o custo total mensal apds aquisicdo do
veiculo, vejamos a discriminacdo dos custos e despesas adicionais
mensalizadas e que serdo incorporados, a prestagdo que
mencionamos acima:

e |PVA: 2,5% sobre o valor do veiculo = 0,025 x 30.700,00 =

R$ 767,50 , que fornece um custo mensalizado a uma taxa

de 0,5% de R$ 66,06;

e Seguro obrigatorio: em 2013 = R$ 105,65 , que mensalizado
a uma taxa de 0,5% acarreta um custo mensal de R$ 9,10;

e Seguro opcional = cerca de 5% do valor do veiculo, o que
daria 0,05 x 30.700,00 = R$ 1.535,00 , que mensalizado a
uma taxa de 0,5% daria uma prestacdo de R$ R$ 132,00;

e Combustivel: admitindo que o condutor percorra 30
quilémetros por dia, que o carro consuma 1 litro de
combustivel a cada 10 quildmetros e que utilize o veiculo
durante 30 dias, ter4 um custo mensal com combustivel de
R$ 300,00;

e Estacionamento: supondo um gasto de R$ 6,00 por dia
durante 20 dias daria um total mensal de R$ 120,00;

e Lavagem e polimento: duas lavagens completas mensais a
R$ 25,00 cada da um total de R$ 50,00 mensais;

e Gastos gerais adicionais mensais: vamos estipular R$ 50,00.

Com a inclusdo de todos esses custos adicionais a prestacao
do veiculo, teriamos um gasto mensal da ordem de R$ 1.617,60 , que
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representa cerca de 5% do valor total do veiculo “popular” gasto
mensalmente, e devemos deixar bem claro que quanto maior for o
valor do veiculo, maiores serdo os custos totais mensais a serem
dispendidos pelo proprietario que aumentardo proporcionalmente.

Note, também, que 5% do valor do veiculo em termos de
gastos mensais implica num gasto total anual de cerca de 60% do
valor do veiculo por ano, sem contar que no caso dos chamados
“veiculos populares” (sic), a depreciacdo anual afeta o valor venal do
automavel entre 10 a 15% em termos de perda de valor de mercado.

Se vocé acredita que muitos destes gastos relacionados sdo
supérfluos — como por exemplo o seguro — certamente os custos de
manter um automével cairiam sensivelmente -, lembre-se de que sem
seguro as perdas poderdo ser ainda maiores, por exemplo em caso de
roubo sem que haja a recuperagéo do veiculo.

Como vocé deve ter notado, o custo total que envolve —
seguramente — parte substancial da renda das familias de renda média
é um fator preponderante que certamente ira influenciar a aquisicao
ou ndo de um automovel.

Como ja fora dito anteriormente, trata-se de um custo
relativamente alto que objetivamente exercerd um peso consideravel
suas disponibilidades de recursos. Aliado a todas essas
argumentacdes, podemos questionar a qualidade do servico publico
de transporte que ndo estimula seu uso preferencial, o que contribuira
para 0 aumento da procura por automdveis e uma elevacdo dos
volumes de solicitacbes para a obtencdo de financiamento de
veiculos automotores.

E ndo se esqueca: pesquisar taxas de financiamento e
encargos adicionais, precos de reposicdo de pecas e facilidade em
encontrar concessionarios e centros de reparos, consumo de
combustivel, preco de revenda, durabilidade e funcionalidade sdo
fatores que devem superar aspectos meramente estéticos; pois podem
e devem ter uma participacdo mais efetivas nos custos e beneficios
gerados pela aquisicdo de veiculo préprio.

103



No mais, espero que as consideragcdes que aqui foram
expostas tenham contribuido tanto na elucidacdo de davidas como
no esclarecimento dos custos efetivos que envolvem a aquisic¢éo de
veiculos; demandas adicionais por esclarecimentos pode me
contactar que estarei disposto a ajuda-lo(a) em orientagfes para
tomadas de decisdo tanto em relagbes de consumo como de
financiamento.

Um abraco,

Augusto Dornelas
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Diario de Pernambuco, 06/10/13
35.

Com o fim dos lix6es programados para agosto de 2014,
esses trabalhadores devem buscar capacitacdo para manusear todos
os tipos de residuos reciclaveis

Acesse a reportagem completa:
http://www.diariodepernambuco.com.br/app/noticia/economia/2013/10
/05/internas_economia,466147/catadores-assumem-papel-de-
protagonistas-da-coleta-seletiva.shtml

Meus comentarios:

Os catadores de material reciclavel engrossam um
verdadeiro exército de trabalhadores que sdo conhecidos como
“trabalhadores invisiveis” pelo fato da grande maioria das pessoas s6
se lembrarem que eles existem quando precisam de algum de seus
servicos; sdo faxineiros, varredores, garis, entregadores de folhetos,
lavadores de carros, dentre tantos outros profissionais que passam
desapercebidos de todos nds ndo apenas pelo “corre-corre” nas
grandes cidade, mas pelo desprezo com que a sociedade trata
determinados tipos de profissionais.

Todo esse contingente de trabalhadores fazem parte de um
universo estatistico que ostenta nimeros bastante preocupantes e que
de certa forma reproduzem o estado de dificuldades em que vivem,
que vao desde os baixissimos indices de escolaridades a
sobrevivéncia em condicGes precarias sob todas as formas:
alimentagdo, moradia, salde e direitos civis altamente
negligenciados pela sociedade como um todo.
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Mas as coisas estdo mudando, para melhor, afinal de contas
com o fim dos lixBes até 2014, uma intensificacdo de organizacdo
em cooperativas para sua insercdo e enquadramento nas
consideragdes constantes da nova lei que tata de residuos sélidos e
logistica reversa, espera-se uma maior profissionalizacdo destes
trabalhadores e que venha acompanhada de aspectos relativos a
evolugdes relativas a variaveis quantitativas, tais como renda e nivel
de escolaridade, como de variaveis qualitativas relativas a bem estar:
salde, moradia, cidadania e inclusdo social.

Com um rendimento mensal em torno de R$ 570,00 a nivel
nacional e de R$ 494,00 em Pernambuco, um contingente de 388 mil
pessoas segundo o IBGE e de 800 mil pelos dados do Movimento
Nacional dos Catadores de Reciclaveis (MNCR), mas apenas 10%
estdo organizados em cooperativas ou associagoes, 0 que beneficia
justamente o intermedidrio no estabelecimento de precos de compra
para os materiais a reciclar.

Os catadores recolhem cerca de 90% de reciclaveis no
Brasil, que segundo dados da Revista Epoca (2012) o Brasil recicla
cerca de 4,15 milhdes de toneladas de papel e papeldo, 800 mil
toneladas de ago, 782 mil toneladas de plastico, 1,04 milhdes de
toneladas de vidro e 347 mil toneladas de aluminio; o que ainda é
pouco, ja que recicla cerca de R$ 12 bilhdes por ano, mas perde por
falta de reciclagem outros R$ 8 bilhdes.

No tocante a quantidade, o pais reciclou 5 milhdes de
toneladas em 2003, 7 milhGes em 2008, o que representa 25% do
total, o que nos deixa apreensivos o fato de cerca de 75% do que
poderia retornar ao setor produtivo vai parar justamente nos lixdes,
0 que se explica pelo fato de que dos 5.570 municipios brasileiros
apenas 994 — 18% do total possuem coleta seletiva.

Segundo dados da reportagem, além da renda que ja foi
objeto de comentéario anteriormente, seleciono alguns pontos
importantes quanto a dados referentes a categoria:
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e Em sua grande maioria (67%) os catadores sdo do Sexo
masculino, 20% analfabetos e apenas 11% possuem ensino
médio completo; o que torna impeditivo a entrada da
maioria deles no mercado formal de trabalho;

e Aatividade de reciclagem esta preferencialmente localizada
em areas urbanas e geralmente em cidade grandes e médias;

O Nordeste ostenta numeros bastante inferiores se
comparados as regides sul e sudeste e ao resto do Brasil, no tocante
aos catadores e suas condicOes de vida e trabalho, tais como: renda,
escolaridade, condi¢Oes de vida e organizacdo, o que fatalmente
provocaré sérias implicacBes negativas com respeito a mudangas sua
realidade a partir da realidade local;

A realidade de reciclagem no mundo néo difere em muito da
do Brasil (acesse http://www.arerj.org.br/economico_indices.html) o
que demonstra que o caminho a percorrer é longo e vai exigir
enormes esforgos de governos e sociedades para mudar ndo apenas a
realidade dos catadores, mas a propria sustentabilidade econémica,
social e ambiental do planeta e de seus habitantes.

Augusto Dornelas

107


http://www.arerj.org.br/economico_indices.html

Gi

23/07/2013

36.Plano de previdéncia privada individual
arrecada R$ 7,3 bilhdes

Dados, de maio, sdo da Federagdo Nacional de Previdéncia
Privada e Vida. Carteira de investimentos do sistema alcancou R$
357,3 bilhes.

Leia mais acessando:
http://g1.globo.com/economia/noticia/2013/07/plano-de-previdencia-
privada-individual-arrecada-r-73-bilhoes.html

Vocé sabe o que ¢é Previdéncia Complementar?

Né&o?

Entdo, vamos falar um pouco sobre isso!

Para iniciarmos a nossa conversa, gostaria de divulgar uma
informacdo: para o célculo do valor de seu beneficio de
aposentadoria sdo levadas em consideracao algumas variaveis como
idade, tempo e valor da contribuicdo e seu salario ao longo dos anos.
Se vocé contribuir com o teto maximo de 10 salérios vera que existe
uma defasagem entre 0 que vocé contribuiu e quanto vocé
efetivamente vai receber.

Existem dois tipos basicos de aposentadoria: por idade, onde
mulheres poderdo se aposentar com 60 anos de idade e homens com
65; para aposentar-se por tempo de contribuicdo, mulheres terdo que
ter contribuido por 30 anos e homens, 35. Consulte o sitio da
Previdéncia Social (http://www.previdencia.gov.br) e pesquise sobre
legislacdo, tipos de aposentadorias, calculos, direitos, valores e
demais informacdes.
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Para o célculo do valor da aposentadoria por tempo de
contribuicdo serdo levadas as 80% dos maiores salarios de
contribuicéo, corrigidos desde julho de 1994 até a data da solicitacéo,
através da aplicacdo do fator previdenciario que se encontra abaixo
descrito:

T:V;a (Id + Texa )
f= ——x [ s ]

100

Es = expectativa de sobrevida no momento da aposentadoria

-

¢ = tempo de contribuigio até o momento da aposentadoria
[d = idade no momento da aposentadona

g = aliguota de contribuigdo correspondente a 0,31.fator previdenciario

Se sua contribuicéo foi através do teto maximo (R$ 457,49)
e atendendo a todas exigéncias legais recebera um beneficio de R$
4.159,00; ou seja, vao levar em conta 80% das 228 contribuigdes
(182), digamos no valor do teto de Julho de 1994 a julho de 2013. S6
que ao invés de receber 10 salarios minimos num valor total de R$
6.780,00 vocé recebera cerca de 61% deste valor por conta do fator
previdenciario (sobre 0 fator, acessar
http://www8.dataprev.gov.br/e-aps/servico/347).

Dadas estas constatacOes e levando-se em considera¢do que
qguando nos aposentarmos continuaremos a demandas bens e
servicos, viagens, salde, diversdo e tantas outras coisas que possam
nos proporcionar bem estar e levando em consideracdo o
achatamento salarial que se observa quando da sua aposentadoria
pelo regime oficial descrito no paragrafo anterior, muitas pessoas
estdo optando a realizacdo de contribuicbes para planos de
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previdéncia complementar para manter o mesmo padrdo de
consumo, conforto e bem estar de quando estava “na ativa”; logo,
para o célculo do valor dos beneficios, é de fundamental importancia
0 valor pago em termos de contribui¢do, quanto maior um o outro
também.

Entdo, vamos descrever o que € um Plano de Previdéncia
Complementar!

Trata-se de um modelo alternativo e opcional sob a forma
de concessdo de beneficios previdenciarios, que proporciona ao
adquirente beneficios complementares ao sistema previdenciario
oficial e obrigatdrio, que podera ser sob a forma de peculio (beneficio
que é pago por morte de um segurado em uma Unica parcela) ou
renda vitalicia ou ainda por periodo determinado; lembrando que o
quanto vocé recebera no futuro sera o reflexo de quanto vocé
contribuiu hoje e a periodicidade das contribuigdes seré definida pelo
contratante: mensal (em que vocé vai contribuir com uma fracdo do
seu salario), anual (ira depositar integralmente seu 13° salario), ou
por aporte Unico (quando o contribuinte deposita integralmente um
grande valor decorrente de heranca, ganho em loteria, venda de ativo
de grande valor, etc), dentre outras.

Como a previdéncia oficial, a complementar, além do
beneficio-aposentadoria, o participante pode possuir protecéo contra
riscos de morte, acidentes, doencas, invalidez dentre outra garantias,
além de oferecer — para quem recebe salarios superiores ao teto
maximo pago pela previdéncia oficial — uma alternativa de manter o
mesmo nivel de renda que possuia enquanto estava em plena
atividade profissional. Este tipo de produto permite a defini¢do de
tempo e valor de contribuicéo e de recebimento dos beneficios de
aposentadoria complementar.

No Brasil existem duas modalidades de previdéncia
complementar: a aberta e a fechada; como fechada entenda-se o tipo
de sistema previdenciario complementar coletivo sem fins lucrativos
em que sO participam individuos que participam de uma mesma
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categoria funcional, tais como de funcionarios publicos e de
empresas publicas ou de participacdo mista como o PETRUS que é
o fundo onde participam funcionarios da Petrobras e empresas
coligadas, como a Petrobras Distribuidora. JA o sistema aberto,
qualquer pessoa pode contribuir para a formacdo de um fundo que
ird administrar esses recursos com o objetivo de complementar a
renda do participante a partir do término do periodo contratado para
0 pagamento das contribuicBes e estas podem ser por beneficio
definido ou por contribui¢éo definida.

J& as entidades abertas de previdéncia complementar (que
sdo fiscalizadas pela SUSEP - Superintendéncia de Seguros
Privados) sdo instituicdes com fins lucrativos que administram
planos individuais e coletivos de previdéncia. Neste tipo de sistema
previdenciario, qualquer individuo pode aderir sem a necessidade de
manutencdo de vinculo associativo ou empregaticio. Estes tipos de
planos sdo administrados por bancos e entidades seguradoras e sao
ofertados em duas modalidades:

e PGBL (Plano Gerador de Beneficio Livre): neste tipo de
plano a acumulacéo de contribui¢fes tem por objetivo sua
transformacdo em uma renda futura. Nesta modalidade, os
aportes de contribuicbes periddicas realizados serdo
aplicados em Fundo de Investimentos em Cotas de Fundos
de Investimentos Especialmente Construidos (FIC) que
proporcionard ganhos de capital sob a forma de juros
durante o tempo contratado pelo cliente para duracdo do
plano e ao final do periodo contratado poderéa receber todo
0 montante em uma Unica parcela ou em parcelas mensais.
Esta opcdo de plano é mais vantajosa para aquelas pessoas
que declaram imposto de renda através do formulario
completo, uma vez que possibilita a dedu¢do em um limite
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de até 12% da renda bruta anual (Lei n° 9.532/97), desde
que também contribua também para a Previdéncia Social.

VGBL (Vida Gerador de Beneficio Livre): se configura nu
seguro de vida que garante cobertura como um plano de
previdéncia. Os aportes realizados serdo aplicados da
mesma forma que no caso do PBGL. A principal diferenca
entre os dois tipos de planos esta no tratamento fiscal
adotado para cada uma das modalidades; enquanto no
PBGL ha a incidéncia de IR tanto sobre o total resgatado
ou recebido como renda, no VGBL a tributacdo incidira
apenas sobre os ganhos provenientes das aplicagdes
financeiras. Este tipo de plano é indicado para aquelas
pessoas que fazem declaragdo simplificada de IR ou cujos
rendimentos ndo sdo tributados na fonte, como no caso dos
autdbnomos.

Taxas cobradas sobre as modalidades de planos:

Taxa de administracdo financeira é cobrada anualmente.
Taxa de carregamento, incidente sobre cada contribuicdo e
seu valor vai depender do tipo de plano escolhido.

Tributacéo:
Existem duas op¢des de tributacao:

IR com Ajuste na Declaragdo Anual: sera retida na fonte a
taxa Unica de 15% sobre qualquer resgate.

IR Definitivo com Aliquota Regressiva: neste caso, a
porcentagem do imposto retido na fonte ho momento do



resgate ou do recebimento de beneficios estd relacionado
com o tempo de contribuicéo.

Para maiores detalhes quanto a modalidades de tributacdo acessar:
http://www.brasilprev.com.br/institucional/entenda/ap_previdencia

c_ot.asp

Se deseja saber mais detalhes, procure o banco de sua
confianca e solicite maiores informagdes, além de consultar os
enderecos da Previdéncia Oficial e da Susep para certificar-se que
esta realizando negdcio com uma instituicdo autorizada e fiscalizada
e que, portanto, pode lhe oferecer maior seguranca.

Espero que tenha Ihe ajudado.

Um abraco,

Augusto Dornelas
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37.Copom sobe juros para 9,5% ao ano na quinta
elevacéo seguida

Taxa vem subindo desde abril e chega ao maior patamar em
um ano e meio. Com decisdo, Brasil volta a lideranca do ranking
mundial de juros reais

Alexandro Martello

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central
subiu nesta quarta-feira (9) a taxa basica de juros da economia de 9%
para 9,5% ao ano - uma alta de 0,5 ponto percentual - confirmando
assim a expectativa da maior parte dos economistas do mercado
financeiro.
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Leia mais acessando:
http://g1.globo.com/economia/noticia/2013/10/copom-sobe-juros-para-
95-a0-ano-na-quinta-elevacao-sequida.html

Meus Comentarios:

A ideologia do liberalismo econdmico - que comegou a
mostrar seus primeiros sinais de vida com Adam Smith em sua obra
A Riqueza das Nac0es, e é preconizada como a primeira pagina da
literatura econdmica - alardeia aos quatro cantos do mundo alguns
preceitos basicos que a grande maioria dos paises deve seguir, a
menos que queira ficar escanteado e ser olhado com olhos ndo muito
complacentes pelas economias e governos dos paises centrais.

Os tais dos preceitos basicos ou, como 0s comentaristas
midiaticos costumam denominar de “fundamentos
macroecondmicos” sdo de simples entendimento, porém, de nao tdo
facil execugdo pelas diferentes economias nacionais que participam
do intrincado jogo de comércio e negocios praticados pelos
principais paises integrantes do cenario econdmico global.

Podemos relacionar alguns pontos que 0s paises devem
buscar incessantemente com o objetivo de atender aos reclamos do
(neo)liberalismo econémico mundial:

1) Seguranca, garantia e respeito ao direito universal a
propriedade privada, principalmente ao que se refere aos
meios de producao;

2) Teoria do Estado minimo concentrado em atividades
publicas prdprias, tais como salde, educacao e seguranca e
estabelecimento da democracia representativa aos moldes
ocidentais, onde o Estado seja 0 promotor e reprodutor das
condigdes objetivas e subjetivas de producéo capitalista;

3) Laissez faire, que traduzindo significa deixa fazer, livre
mercado, onde a chamada livre iniciativa privada deve ser
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4)

5)

6)

7)

8)

onipotente mesmo fazendo com que a sociedade incorra em
um nivel de risco mais elevado do que ela esta disposta e é
capaz de suportar.

Globalizacdo com livre mobilidade de capitais (fisico e
financeiro), de bens e servigos, de trabalho, de ciéncia e
tecnologia (principalmente entre as economia centrais) e
informacdo, o que quer dizer que os governos devem
respeitar a autonomia dos fluxos concretos e abstratos
independentemente de conceitos que preconizem a
soberania das nacdes.

Adocdo do cambio flutuante, ou seja, as cotacfes cambiais
devem atender apenas as leis de demanda e oferta cambiais,
independentemente da conjuntura que Se apresente
momentaneamente desequilibrada, pois, a “méao invisivel”
de Adam Smith e as forgas supremas do mercado certamente
irdo conduzi-la de forma natural e espontanea a uma nova
condicdo de equilibrio.

Redugcdo sistematica do déficit publico e sua transformacao
em superavit para o bem do Estado e do mercado.
Flexibilizacdo das leis trabalhistas; confesso que quando
escuto estas palavras sinto uma forte relagdo com a
eliminagdo de conquistas — no meu ponto de vista —
inalienaveis para o fator trabalho, tais como: férias e repouso
remunerado, 13° salario, FGTS, registro funcional em
carteira (CTPS), indenizagdes trabalhistas, dentre tantas
outras garantias asseguradas pela Constituicdo da Republica
brasileira e pelas leis magnas de diferentes paises mundo a
fora.

Livre comércio, ou “abertura dos portos as nagdes amigas”
tal como fez D Jodo VI nos idos de 1808 e Collor em 1990;
mas, diga-se de passagem, que este tipo de receituario serve
apenas para as nacGes pobres e em desenvolvimento, porque
as economias dos paises centrais se recusam a abrir seus
portos e s3o contra a “concorréncia predatoria” dos paises
periféricos que colocam em xeque o estado de bem estar das



nagoes ricas com seus “produtos baratos produzidos com
mao-de-obra-semi-escrava”.

9) Controle sistematico e incessante da inflagdo, com
administracdo ferrenha da taxa de juros, mesmo que resulte
em esmagamento das varidveis consumo e investimento
privado e crescimento vertiginoso do endividamento
publico. Sabe aquela teoria médica que diz que “o paciente
estd em coma, mas estd bem, com todos os sinais vitais
reagindo de maneira satisfatoria”?.

10) Privatizacdo - ou doacdo velada - do patrimdnio publico
construido com o esforco e o sacrificio da nagdo; pois, “s6 a
iniciativa privada sabe alocar, administrar, produzir e
distribuir com eficiéncia e otimizando o bem estar para a
maioria esmagadora da populagdo”.

Como vocé vé, sdo muitos 0s argumentos e preceitos para
garantir o “status quo” que garanta as condigdes sociais de produgéo
e distribuigdo baseada na livre iniciativa privada e no mecanismo de
precos como a Unica forma de garantir uma alocagdo eficiente de
recursos, uma producdo maximizada e uma distribuicdo justa e
equanime dos resultados do esforgo social de producéo.

Mas, 0 que toda essa conversa tem a ver com 0 tema da
reportagem em questo?

Eu lhe asseguro que tudo!

A reportagem se refere a um dos instrumentos de Politica
Monetaria que as autoridades governamentais tém a seu dispor para
debelar indices inflacionarios que, segundo o sistema de metas de
inflacdo adotado pelo Brasil, ndo podem ultrapassar 6,5% ao ano,
“para que ndo venha a comprometer a estabilidade econdmico-
financeira” conquistada a quase 20 anos pela sociedade brasileira
com a concretizacdo do Plano Real.

Passamos boa parte da década de ’70, anos ’80 e mais da
metade dos anos 90 mergulhados numa espiral inflacionaria que
prejudicava o sistema produtivo, as contas governamentais e
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principalmente a renda de quem vivia de salarios, e que este tipo de
lembrancas traumaticas arremete a sociedade a repudiar qualquer
sinal de retorno a situacdes de descontrole inflacionario.

Mas, dai a concentrar todas as acgBes monetarias
governamentais no intuito de manter os indices de inflagdo dentro de
patamares de certa forma rigidos, mesmo que a custa de um
desaquecimento substancial da demanda efetiva — consumo e
investimento privados — como também da demanda agregada, com
gueda dos niveis de exportaces e deterioracao dos saldos da balanca
comercial em virtude da crise econdmica que assola principalmente
0 mundo ocidental desde 2008 pode ser ndo muito prudente, a menos
gue se queira importar — também — as condicBes objetivas e
subjetivas que alicercam o momento de recessdo econdmica que
permeia “democraticamente” nac¢des dos diferentes continentes
independentemente da pujanga de suas economias nacionais.

Dentro de uma oOtica estruturalista e desenvolvimentista
podemos questionar o fato de que inflacdo de qualquer magnitude é
necessariamente prejudicial ao crescimento da riqueza nacional e que
vem a deteriorar as relacdes saudaveis entre agentes econdmicos, a
consecucdo de um crescimento equilibrado e uma economia
estabilizada.

Desde a década de ’80 os tedricos que apregoam o (utdpico)
livre mercado — em breve produzirei mais um comentario sobre esse
assunto - conseguiram a adesdo do resto do mundo numa defesa
extremada de que apenas com a manutencédo de indices de inflacdo
muito baixos (1 a 3%) a qualquer custo, como sugerido pelo
economista-chefe do FMI no periodo de 1994 a 2001, Stanley
Fischer, estaremos livres do “fantasmagorico fantasma da inflagdo
galopante”.

Segundo estudos desenvolvidos por importantes centros e
organizacdes de pesquisa econdmica e consideraveis instituicdes
multilaterais mundiais de que, ndo existem evidéncias de que
inflacdo em niveis baixos prejudiquem o equilibrio da economia;
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estudos e pesquisas promovidos por instituicdbes como a
Universidade de Chicago e o Fundo Monetério Internacional (FMI)
atestam que se as taxas de inflagdo se concentram entre 8 e 10% ao
ano, ndo existem evidéncias negativas sobre a taxa de crescimento
econémico observadas. Robert Barro — importante economista e
defensor do livre mercado atesta que inflagdo moderada entre 10% e
20% tem um efeito negativo baixo sobre a taxa crescimento
econdmico (Inflation and growth, Review of Federal Reserve Bank
of St Louis, 1996, vol. 78, n° 3); ja Michael Sarel, economista do
FMI, a partir de estudos realizados sobre o impacto da inflagdo sobre
variaveis como crescimento, defende que existe um relacionamento
positivo entre inflacdo abaixo de 8% e crescimento econdmico
(Nom-linear effects of inflation on economic growth, IMF Staff
Papers, 1996, vol. 43, margo.).

A partir das argumentacdes e explanacdes que realizei até
aqui, enveredei a tentar verificar empiricamente se existe evidéncias
do que foi defendido pelos economistas Barro e Sarel, a partir dos
indices de inflacdo medidos pelo IPCA e das taxas de crescimento
do PIB brasileiro no periodo sugerido pela reportagem, ou seja, entre
2006 e 2012, o que resultou na seguinte tabela:

A B C
1| Ano |[Inflagio (IPCA)| PIB (%)
> | 2006 3,14 4
3 | 2007 4,46 6,1
4 | 2008 5,9 5,2
5 | 2009 4,31 0,3
6 | 2010 5,91 7,5
7 | 2011 6,5 2,7
g | 2012 5,83 0,9

119



Transformando os dados da tabela em um gréfico
obteremos:
Inflac3o vs. PIB
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Empiricamente notamos que ndo ha correlagdo entre as taxas
de inflagdo apresentadas e as correspondentes taxas anuais de
crescimetno do PIB brasileiro; como nao fiquei satisfeito apenas com
a andlise gréfica, tratei de calcular o valor da correlacdo entre as
variaveis componentes da tabela. E resultado obtido de correlacéo
entre varidveis foi de 0,091899659.

O termo correlacdo significa relagdo em dois sentidos e é
bastante utilizado em Estatistica para medir a intensidade da forga
gue mantem unidos dois conjuntos de valores e a partir do valor
obtido com base no conjunto de dados constantes da tabela,
obtivemos um resultado de que existe uma correlagdo positiva fraca,
0 que corrobora os resultados obtidos pelos estudos de Barro e Sarel
e confirma a inexisténcia de fortes argumentos que atestem que as
medidas tomadas de majoracdo da taxa Selic para conter a inflagdo
dentro de patamares pequenos sejam benéficas para o conjunto da
economia, e mesmo tendo como consequéncias o desaquecimento da
economia em niveis preocupantes e que a queda nos niveis de
consumo e investimento ndo é condizente com os objetivos de
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aceleracdo do crescimento, alavancagem do desenvolvimento e
promocao do bem estar social.

Uma das causas da inflacdo é o excesso de pressdo da
demanda sobre a oferta (inflacdo de demanda) o que faz com que o
mecanismo de precos reaja de forma a aumentar seus patamares e
racionar o quantitativo de produtos e servigos entre demandantes
potenciais que estejam dispostos a pagar mais pelo mesma
quantidade de produtos, quando estamos bem préximos de uma
situacdo de pleno emprego de recursos.

Acredito que ao invés de ficar mantendo artificialmente a
demanda dentro de niveis escorchantes para “domar” a inflagdo nos
niveis definidos pelo sistema de metas governamental, é mais
prudente continuar incentivando o investimento publico e privado
como forma de garantir ndo apenas o consumo das familias e os
niveis de investimento publico e privado necessarios a consecucao
do crescimento econdmico em magnitudes compativeis com as
necessidades brasileiras, que certamente é o objetivo primordial a ser
seguido pelas autoridades monetérias e fiscais do Estado promotor
do desenvolvimento e do bem estar social.

Augusto Dornelas
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38. Aposentadoria: Brasil tera que diminuir
beneficio para se sustentar no futuro -
InfoMoney

Veja mais em:
http://www.infomoney.com.br/minhas-
financas/aposentadoria/noticia/3022772

Meus Comentarios:

N&o apenas no espaco territorial delimitado por nossas
fronteiras, mas até mesmo nos encontros do G-20 nos gelados Alpes
Suicos, se comenta e receita a famigerada “flexibilizacdo das leis
trabalhistas” que tem dentre seus nobres objetivos a capacidade de
acabar com todos os problemas enfrentados pela nacéo brasileira, até
mesmo 0s de pequena monta como uma simples dor-de-barriga.

No cerne da implantacédo do projeto de flexibilizacdo das leis
trabalhistas estdo alguns nobres e celestiais argumentos que visam —
as custas do fator trabalho — manter o status quo do capital e do
Estado; ou seja, deve-se manter a rentabilidade e a arrecadagdo das
empresas e do governo em detrimento de conquistas seculares
alcancadas pelo fator trabalho ao longo de décadas.

Temos trés agentes econdmicos envolvidos no imbréglio: o
capital, o trabalho e o Estado; cada qual, logicamente, buscando
manter suas rendas, mesmo as custas da desgraga dos outros, isso é
gue é amar ao préximo como a si mesmo!

A elite empresarial nacional — que é uma parcela minima da
classe patronal, posto que a grande maioria ainda ndo chegou a
condicdo nem mesmo de senhores feudais ou de oligarcas
modernosos — por um lado, ndo tem objetivos de reduzir margens de
lucro que poderiam oferecer decréscimos razoaveis no preco de
venda, o que viria a beneficiar no confronto com a concorréncia com
0s produtos importados, como também investir em ciéncia,
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desenvolvimento, tecnologia e boas dosagens de empreendedorismo
e inovacdo, o consequentemente proporcionaria a abertura de novos
mercados internacionais a varios outros produtos com a marca Made
in Brasil.

Por outro lado, o Estado brasileiro que ndo intenta em
reduzir significativamente sua arrecadacdo; pois suas generosas tetas
servem para alimentar um contingente expressivo da populagdo
nacional: funcionarios, agregados, politicos e a maquina estatal,
empresarios, disponibilizacdo de servi¢os publicos para todos,
previdéncia e saude universal, financiamento a producdo agricola,
industrial e de servicos, isencdes fiscais, estimulos as exportagdes...
Séo sem sombra de dlvidas muitas bocas para alimentar e uma forma
de manter-se capaz de realizar as suas “fun¢des constitucionais” é
através da manutencdo de uma farta arrecadacéo.

Na outra ponta do triangulo estdo eles, os marajas, 0s
dispendiosos, os temidos, os custosos trabalhadores e aposentados
(ou vagabundos, como definiu FHC). Os verdadeiros responsaveis
pelo custo Brasil devido aos seus altissimos patamares salariais e de
beneficios. Contra esses, a mudanca nas leis que provocaria a
bonanga econdmica e previdenciaria no meu Brasil varonil.

Certamente que fatores como o0 aumento na expectativa de
vida para homens e mulheres, crescimento da populacdo idosa,
longevidade e indices de natalidade tém impactos importantes no
equilibrio das contas previdenciarias no Brasil.

Mas existem outros elementos tanto ou mais importantes
gue os mencionados no paragrafo anterior, que normalmente séo
negligenciados em reportagens que abordam o assunto, além de
motivos 6bvios como o do Economista-chefe da Allianz que é o de
vender planos de previdéncia complementar. Eu particularmente
prefiro me solidarizar com a analise realizada pelo Prof. André
Portela da FGV que d& uma abordagem macroeconémica para o
problema, indicando a promocdo de crescimento econbmico,
investimentos em infraestrutura e elevacédo dos niveis de utilizacdo
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de mao-de-obra empregada como elementos importantes que
provocardo aumento da arrecadacdo  previdencidria e
consequentemente a promogdo de uma politica saudavel de
previdéncia publica no Brasil e fazer por onde mudar a estatistica
revelada pelo pesquisador do IPEA — Marcelo Caetano — de que a
renda per capita ndo acompanha o ritmo do avanco da idade da
populacdo.

Mas, o que significa a tal “flexibilizacdo das leis
trabalhistas”?

No ano em que a Consolidacao das Leis do Trabalho (CLT)
completou 70 anos a CNI (Confederacdo Nacional da Industria)
publica documento que sugere a alteracdo em 101 pontos da CLT
para garantir a manutencdo dos direitos do empresariado, que
segundo o  professor de Sociologia do Trabalho da Unicamp,
Ricardo Antunes, “flexibilizar os direitos ¢ uma forma branda de
dizer que os direitos estdo sendo subtraidos”, que, diga-se de
passagem € o objetivo mor do capital financeiro e industrial em
escala global que visa reduzir custos e precos em detrimento dos
salarios.

Abaixo citamos alguns desses “mimos” para a classe de
trabalhadores:

e “Simplificacdo” de critérios relativos a contratagdo e
demissdo de trabalhadores;

e Terceirizacdo;

e Informalizacdo da classe trabalhadora;

e Fimdo contrato de trabalho e carteira de trabalho;
e Destruicdo dos direitos do trabalho;

e Cassacdo dos direitos a férias remuneradas, FGTS, 13°
salario e repouso semanal remunerado;
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e Dentre outros.

Alguns paises e organismos multilaterais vem se arvorando
no direito de comentar e sugerir sobre aspectos internos a soberania
brasileira; o que na minha modesta opinido se eles gostariam de
realmente contribuir com o bem estar pablico e financeiro dos paises,
tomassem providéncias para dirimir o estado falimentar no qual se
encontram a Europa, Asia e a América do Norte como resultado de
uma crise econémica construida na principal das economias centrais:
0 Estado Americano.

Agora, serd que o problema previdenciario brasileiro reside
nos “estratosféricos salarios, pensdes e aposentadorias” pagos no
Brasil e que provocam os grandes rombos anuais na previdéncia?

Certamente que néo!

Vejamos algumas constatacGes que ndo sao veiculadas pela
grande midia:

e Desvios fraudulentos na Previdéncia Publica;

e Funcionérios publicos recebem salarios integrais na
aposentadoria apesar de contribuirem nos mesmos
patamares dos trabalhadores da iniciativa privada que tém
seus tetos de aposentadoria achatados pelo redutor
previdenciario (vide outro comentério meu sobre o0 assunto).

e 40% dos beneficiarios do Sistema Unico de Satde (SUS) e
da Previdéncia Publica (INSS) nunca contribuiram com os
mesmos.

e Utilizacdo de recursos arrecadados pela Previdéncia para
outros fins;

e Malversacdo de recursos da Previdéncia publica...
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Vocés mesmos podem listar tantos outros fatores que
contribuem para o déficit previdenciario que atingiu R$ 42,3 bilhdes
em 2012 e para cobri-lo foram necessarios aportes financeiros do
Tesouro Nacional; mas, até quando?

Para resolver estes e tantos outros problemas sociais e
econdmicos no Brasil, deveriamos nos preocupar com elementos de
ordem estrutural e macroeconémica que possibilitassem a melhoria
das condigdes sociais, produtivas e empresariais, salariais e
previdenciarias da nacao brasileira tais como:

e Educacdo de qualidade dos diferentes niveis de ensino:
basico, técnico, profissional e superior, tanto a nivel publico
quanto privado;

e Elevacdo de investimentos publicos e privados em
infraestrutura, pesquisa, inovacao, producdo, distribuicdo e
comercializacao;

e Criar incentivos a oficializacdo dos trabalhadores e
empresas que vivem na informalidade;

e Tornar obrigatorio para todos — com rarissimas excegdes —
a contribuicdo previdenciaria oficial para quem dela quer se
beneficiar;

e Desenvolvimento de controles qualitativos e quantitativos
aos recursos arrecadados e concedidos pela previdéncia;

e Unificacdo de beneficios publicos e privados quanto a
contribuicGes e patamares de beneficios;

e Dentre outros.

Portanto, pessoal, ndo fiquemos parados diante de tdo grave
ameaga a nossos direitos e ao nosso bem estar atual e futuro.
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E lembre-se: quando ouvir as palavras “flexibilizacdo das
leis trabalhistas” ¢ do seu bolso e dos seus direitos que eles estdo
falando.

Um abraco,

Augusto Dornelas
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Informe Econdmico

39. Elasticidade-Preco da demanda mede a
variacao percentual na quantidade demandada
de um bem dado uma variacao percentual no
preco deste bem.

Para calculo de elasticidade, precisamos primeiramente de
uma série historica de dados. Sdo necessarios ao menos 2 periodos,
mas quanto maior o nimero de dados, mais apurado podera ser o
célculo, principalmente se utilizar técnicas econométricas.

Leia mais acessando:
http://www.informeeconomico.com.br/conceitos/elasticidade-preco-da-
demanda/

Vocé ja ouviu falar em Elasticidade-preco da Demanda? Ou
simplesmente Elasticidade?

N&o?
Entdo vamos conversar um pouco.

Comumente inicio uma aula de Economia envolvendo
Elasticidades indagando os alunos com a seguinte pergunta: vocé
reage da mesma forma a aumentos de precos de produtos diferentes?

Normalmente a resposta é nao!
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Prossigo perguntando porqué? As respostas vém confusas e
pouco convincentes; mas, continuo instigando e realizando
perguntas mais diretas:

- Se 0 preco do gés de cozinha aumentar 10% vocé diminuird
a quantidade demandada em mais, menos ou igual a 10%?

- E se a variacao se desse com o preco da pizza?

As respostas comegam a ser mais realistas e se direcionando
para formulag6es tedricas mais sofisticadas, como:

- “Eu ndo diminuo a quantidade de gas de cozinha por que
ndo tenho outras alternativas...”

E quanto a pizza?

“Ah, quanto a esta eu tenho outras alternativas para me
alimentar...”

Pergunto: mas porqué neste segundo caso vocé tem de
reduzir ou até mesmo deixar de consumir se gosta de pizza?

- Por causa da “grana”, respondem!

Comeco a sentir o amadurecimento das respostas e uma boa
oportunidade de introduzir o conceito de Elasticidade-pre¢o da
Demanda que esta relacionado com o grau de sensibilidade da
demanda em resposta a uma variagdo no prego de determinado bem.

E é exatamente isso que vou fazer a partir de agora!

O conceito de Elasticidade-preco da Demanda se refere ao
resultado do quociente entre a variagdo percentual entre a quantidade
demandada de um bem e a variagdo percentual verificada no prego
deste mesmo bem. Esta medida vai revelar qudo sensivel é a
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demanda relativamente a variacdes nos precos dos bens e servicos
disponiveis no mercado.

Utilizando aritmética simples podemos calcular o valor da
Elasticidade da seguinte forma:

=24 _Po d1-q0
Ap qo P1—DPo

Onde (po, go) é 0 par preco-quantidade inicial e (p1,g1) € 0
par pre¢o-quantidade final e tomaremos, para efeito de interpretacéo,
apenas o valor da Elasticidade em mddulo, ou seja, seu valor
absoluto e positivo.

Vejamos um exemplo:

Uma familia consumia 6 kg de determinado tipo de carne
semanalmente quando o preco no supermercado de sua preferéncia
era de R$ 15,00. Quando o prego passou para R$ 18,00 reduziu a
guantidade consumida para 4,2 Kg. Dada a sua renda (hipotese
Coeteris Paribus estudado na disciplina de Economia que quer dizer,
tudo o mais constante) é natural que esta familia tenha reduzido o
consumo deste bem, uma vez que se continuasse a consumir a mesma
quantidade teria de sacrificar quantidades de outros que fazem parte
de seus habitos de consumo.

Utilizando-nos da féormula fornecida acima e utilizando os
pares de preco-consumo (15,00; 6) e (18,00; 4,2) e que as variacdes
percentuais no preco e na quantidade foram, respectivamente, de
20% e 30% obteremos como resultado e = 1,5. Podemos interpretar
0 resultado obtido da seguinte forma: Em resposta a um aumento de
20% no prec¢o da carne, a familia reduziu seu consumo em 1,5 x 0,2
= 0,3 = 30%; o que denota que trata-se de um bem elastico, conceito
este que introduziremos a seguir.

Temos basicamente trés conjuntos ou classes de bens
guando estamos nos referindo a Elasticidade:
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bens:

Elasticos: aqueles cuja resposta de reducdo percentual na
quantidade é superior a variacdo promovida nos pre¢os; ou
seja, Aq = Ap;oue > 1;

De elasticidade unitaria: quando a variagao dada nos precos
ocasionou a mesma variagdo percentual de redugdo nas
quantidades consumidas, ou: Aq = Ap; ou e = 1;

Inelasticos: aqueles bens cuja variacdo percentual na
quantidade consumida é menor do que a verificada nos
precos; ou em alguns casos é até imperceptivel ou
inexistente; o que poderia ser simbolizado por: Ag <
Ap;oul<e<1.

Alguns fatores contribuem para o valor da Elasticidade dos

Disponibilidade de bens substitutos: quanto maior a
quantidade de produtos semelhantes ou de propriedades e
caracteristicas semelhantes um bem tiver maior serd
facilidade em substitui-lo em resposta a uma variagcdo nos
precos e , portanto, maior serd a sua elasticidade; por
exemplo pizzas compradas prontas.

Essencialidade do bem: quanto maior for a essencialidade
do bem ou quanto maior for a saturacdo com relagéo a seu
consumo menor sera a sua elasticidade; por exemplo a agua
potavel.

Importancia relativa a participacdo na cultura alimentar —
por exemplo — do bem; como € o caso do péo e do feijdo na
cultura alimentar nordestina

Grau de importancia do bem na composicgéo da cesta de bens
que sera efetivada de acordo com seu orgamento: quanto
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maior a participacdo percentual no bem no total de gastos da
familia, a tendéncia € de que tenha uma grande elasticidade;
por exemplo o aluguel domiciliar: quanto maior a sua
importancia percentual relativamente a renda da familia é
natural que se busque alternativas que lhes proporcionem
menores custos.

Horizonte temporal: quanto maior for o periodo considerado
com respeito ao consumo de um determinado bem, maiores
serdo as possibilidades de encontrar substitutos e
consequentemente maior sera o valor da Elasticidade.

Em minhas aulas de Economia pergunto sempre aos alunos:

“se tomarmos por referéncia um supermercado como o Bompreco
cuja entrada fica a direita e a disposicdo das gondolas é no sentido
direita-esquerda, a elasticidade aumenta ou diminui a medida que
adentramos no supermercado?

Ao que eles respondem: diminui! Entende porqué?
Devido ao fato dos itens de primeira necessidade estarem

situados nas Gltimas géndolas e das Gltimos corredores.

Comumente podemos verificar determinadas ocorréncias

guanto ao comportamento dos precos dos bens com relacéo as suas
respectivas Elasticidades, a citar:
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As quantidades demandadas de bens inelasticos ndo sofrem
mudancas significativas em resposta a aumento de precos ou
de impostos que também tem o poder de elevar os pre¢os
dos bens, devido a essencialidade ou inexisténcia de
substitutos préximos dos bens tais como produtos
alimenticios regionais, remédios, cigarros, combustiveis
para automaveis, gas de cozinha, dentre outros.

Devido a constancia de nossas rendas ou salarios nominais
estamos realizando a todo momento um exercicio complexo



de escolhas para que as nossas cestas de consumo nos
propicie 0 maximo possivel de utilidade e isto tem a ver com
0 conceito de elasticidade.

e Em periodos de altos indices de inflacdo — como os que
conviemos com eles no passado — dada a deterioragdo real
de nossas rendas, tinhamos a tendéncia de consumirmos
apenas itens de baixa elasticidade, com o governo taxando
os chamados “supérfluos” com altas cargas tributarias.

e Existe uma maior rigidez de pregos dos bens elasticos
devido a possuirem um maior nivel de concorrentes ou
substitutos préximos.

e E dado aos bens elasticos uma maior visibilidade nas
empresas comercializadoras para lhe “tentar” a adquiri-los,
uma vez que a “lista dos bens elasticos” ja estd em suas
maos.

e Normalmente os vendedores ndo financiam bens inelasticos;
mas estdo dispostos a parcelar o pagamento dos bens
elasticos, veja no caso dos supermercados que parcelam
tudo que nao seja item de alimentacéo.

Espero que tenha lhe ajudado em desmistificar mais esse
conceito econdmico.
Um abraco,

Augusto Dornelas

133



40. Taxas de Juros de OperacOes de Credito —
Banco Central do Brasil

Disponivel em:
http://www.bcb.gov.br/pt-
br/sfn/infopban/txcred/txjuros/Paginas/default.aspx

Meus Comentarios:

Esta chegando o Natal!

O menino, Jesus, a manjedoura, 0s animais em torno do
Cristo, Maria, José e os Reis Magos, ¢ realmente lindo!

As familias trocando presentes e afagos, desejos mil de que
tudo traga sorte e salde para todos em 2014.

Muita comida e bebida pra encher a “panca” sua e dos
outros, declaragbes de amor e amizade eternos, a musiquinha
tocando ao fundo: “blim-bldo-blim-bldoooo, bate o sino na
matriz....” e até mesmo em inglés (pra ndo abandonar de vez a nossa
condig¢do periférica e de dependéncia da metrdpole): “jingle bells, 14,
14,1414, 14, ...” é muito lindo e da vontade de chorar; diga a verdade,
ndo da?

Pintura na casa, troca de carro, presentes e mais presentes,
férias — as tdo sonhadas férias nos States, na Disneylandia e Orlando,
compra de “mimos” pros amigos deixados nas terras de além mar,
camisetas onde se vé€ inscrito “I LOVE NEW YORK” (made in
China) e tantos outros presentinhos pra aqueles a quem tanto se ama
e se pretende matar de inveja apds postar as fotos no Facebook!

N&o se deu conta que em janeiro, além dos gastos mensais
normais tém ainda alguns “mimos” patrocinados pelo poder publico
e pelo modelo de livre concorréncia (sic) tdo defendido pelos
sectarios do Liberalismo Econdmico e pelo nosso consumo de
servigos publicos (sejamos justos) e privados, tais como: matriculas,
uniformes, livros, cadernos, ... escolares; IPVA e Seguro
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Obrigatério, seguro do automovel, IPTU, revisdes periddicas do
carro e troca de pneus, 6leos, ..., o “torra-torra” das férias, depois
vem o carnaval, as festinhas, 0 S&o Jodo e ndo para mais, tudo é festa
no pais do hedonismo.

Restituicdo do imposto de renda, 13°, 1/3 das férias, tudo
concorre pra alimentar a gastanca desenfreada; mas, CUIDADOQ!

Vocé ndo esta esquecendo de alguma coisa?

Que coisa? As dividas que vocé ndo pagou ainda e quer
arrumar outras?

Até quando vocé vai se permitir a viver e conviver no eterno
“vermelho”?

Que tara mais sem graca e cara!

Deveria destinar esta grana extra que estad entrando para
quitar dividas caras, que cobram taxas de juros extremamente
maiores que o rendimento que vocé tem na caderneta de poupanca
que é de 0,5%am.

Tive um trabalhinho extra pra calcular algumas taxas de
juros médias que estdo sendo cobradas no mercado pra lhe ajudar e
te digo, é uma verdadeira festa pros credores...

Vejamos algumas delas:

Taxas médias pré-fixadas para pessoa fisica:

e Agquisicdo de outros bens: 3,474%am ou 50,65%aa

Minima: 0,06%am do Banco Volvo Brasil S/A
Maéxima: 7,96%am do Banco Rendimento S/A

e Aquisicdo de veiculos: 1,905%am ou 25,41%aa
Minima: 0,72%am do Banco BMW Financeira S/A
Maéaxima: 3,69% do Banco Santana S/A

e Cheque especial: 5,693%am ou 94,34%aa
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1)

Minima: 1,71%am do Banco Indusval S/A

Maxima: 10,34%am do Banco Santander S/A
Crédito consignado privado: 2,448%am ou 33,67%aa
Minima: 0,09%am do Banco BMG S/A

Maéxima: 6,58%am da Biorc Financeira S/A

Credito consignado INSS: 1,992%am ou 26,70%aa
Minima: 1,62%am do Banco Fibra S/A

Maxima: 2,25%am do Banco Gerador S/A

Crédito consignado publico: 2,154%am ou 29,14%aa
Minima: 1,45%am do Banco Alfa S/A

Maxima: 6,25%am do Banco Facta S/A

Crédito pessoal ndo consignado: 6,572%am ou 114,64%aa
Minima: 1,43%am do Banco Rodobens S/A

Maéxima: 22,01%am do Banco Daycoval S/A

Vejamos o que elas representam:

Aquisi¢do de outros bens: Se vocé comprar uma geladeira
em 12 meses estard pagando mais meia geladeira s de
juros;



2) Aaquisicdo de veiculos: de cada R$ 100,00 que vocé esta
pagando anualmente de um carro, R$ 25,00 se referem a
juros;

3) Cheque especial: esta devendo R$ 1.000,00 no cheque-
especial em um ano vai pagar outros R$ 1.000,00 s6 de juro;

4) Crédito consignado privado: R$ 1,00 de cada R$ 3,00
tomados em empréstimo vai pra conta de juros;

5) Crédito pessoal ndo consignado: se tomou R$ 10.000,00
emprestados vai pagar R$ 11.464,33 s6 de juros em um ano.

Para consultar as taxas médias cobradas pelo seu banco acesse:

http://www.bcb.gov.br/pt-
br/sfn/infopban/txcred/txjuros/Paginas/default.aspx

E se for o caso: TROQUE DE BANCO!

Como vocé pode ter constatado, as taxas referentes a
empréstimos pessoais e de cheque especial sdo as maiores cobradas
no mercado, juntamente com as do cartdo de crédito — que ndo sdo
informados pelo Banco Central, mas que ficam nos mesmos
patamares cobrados no cheque especial.

Portanto, antes de sair por ai “tocando fogo” em dinheiro,
leve em consideracdo que dinheiro ndo foi feito para tocarmos fogo
nele e sim para consumirmos bens necessdrios para Nnosso USO
pessoal, pouparmos parte de nossa renda e para investirmos em
investimentos frutiferos.

E ndo se esqueca: com dinheiro ndo se brinca!

Juizo e boa sorte!

Augusto Dornelas
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Bom dia Pernambuco, 14/11/13

41.“Especialista ensina como planejar compras de
material escolar”

Disponivel em:
http://g1.globo.com/videos/pernambuco/bom-dia-
pe/t/edicoes/v/livraria-esperam-vendas-de-material-escolar-30-
maiores-em-2014/2954562/

Meus Comentarios:

A compra antecipada de material escolar pode trazer grandes
beneficios financeiros para vocé se sua familia.

Pesquisas de precos, formas de pagamento, compras em
grupos, dentre outras a¢des podem fazer com seu dinheiro renda mais
na hora de adquirir os itens disponibilizados nas listas de material
escolar que os colégios ja estdo disponibilizando para os pais.

Vejamos algumas dicas importantes pra vocé economizar:
1) A antecipagdo permite uma compra a pregos mais baixos; o
gue ja garante uma boa economia;

2) Compare as listas de material deste ano e do ano anterior
para ver se ndo houve acréscimos significativos de itens ou,
até mesmo se ndo houve a inclusdo de itens que sao
proibidos de pertencerem as listas (consultar PROCON);

3) Pesquisar em estabelecimentos diferentes pode trazer
ganhos significativos;

4) Normalmente produtos “de marca” vém acompanhados de
precos mais altos; fuja disso!
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5)

6)

7)

8)

9)

Qualidade e preco ndo devem ser — necessariamente —
conflitantes; pondere sempre;

A presenca dos filhos pode significar um momento
importante para ensinar conceitos saudaveis de Educagdo
Financeira, tais como: preco e qualidade, bens substitutos,
orcamento, diferenca entre necessitar e querer, formas de
pagamento, dentre outros;

A forma de pagamento também pode influenciar no custo
total: crie habitos de poupar o que pretende gastar com estes
e outros gastos, negocie e pechinche, avalie sobre a melhor
forma de pagar, a vista ou a prazo, no crédito ou no débito;

Comprar em grupo de pais pode representar menores custos,
precos menores, maiores possibilidades de desconto,
parcelamento, retirada de juros;

Exija sempre a nota fiscal, ela ¢ a garantia se houver
necessidades de trocas futuras e o recolhimento dos tributos
para o Estado;

10) Cuide bem de seu dinheiro, sua saude financeira agradece!

Augusto Dornelas
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Do UOL, em Sao Paulo
25/09/2012

42.Psicanalista mostra como fugir das emocdes
gue ameagam seu bolso

Leia mais acessando:

http://economia.uol.com.br/ultimas-
noticias/redacao/2012/09/25/psicanalista-mostra-como-fugir-das-
emocoes-que-ameacam-seu-bolso.jhtm

“Adquirir conhecimento técnico, mas nao levar em conta 0 peso
das emoc0es nas decisdes financeiras. Este €, para a psicanalista
Mércia Tolotti, um dos maiores erros cometidos por quem quer se

’

relacionar bem com o dinheiro...’
Meus Comentarios:

Podemos conceituar a demanda ou a procura como a
guantidade que os consumidores estdo dispostos e aptos a adquirir de
um determinado bem ou servico num dado espaco temporal.

A demanda de um bem sofre influéncia de um conjunto de
variaveis, tais como:

e A distribui¢do da renda e da riqueza entre os habitantes de
uma determinada regido onde se concentra 0 mercado
potencial do bem ou servigo; pois, qudo mais concentrada
for a renda em um determinado pais menor serd a demanda
pela maioria dos bens e servicos produzidos e
comercializados em uma economia.
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Status ou condicdo social: certamente que a classe social a
qual pertenca um determinado nimero de consumidores
exercerd forte influéncia sob os habitos de consumo de bens
e servicos associados a determinada classe; tais como
vestuarios, locais de frequentacdo e matriculas escolares,
por exemplo.

Preco dos bens substitutos, que sdo aqueles que exercem,
basicamente, a mesma funcdo em termos de consumo e
satisfacdo para o consumidor; o que quer dizer que, em
reposta ao aumento de um deles, o consumidor aumenta a
demanda pelo outro.

Preco dos bens complementares: sdo aqueles bens que séo
consumidos aos pares ou em conjunto, como por exemplo,
automavel e combustivel, computador e software. VariacGes
no preco de um deles provoca variagfes no mesmo sentido
na quantidade demandada do outro.

Fatores climticos ou sazonais tendem a provocar alteracdes
na demanda por determinados bens e servicos; tais como:
tomar sorvete no verao, esquiar em periodos de ocorréncia
de neve ou viajar de avido em periodos de férias.

Propaganda: os profissionais envolvidos nas atividades de
propaganda e publicidade dizem que ndo; mas, certamente
que uma veiculagdo midiatica de qualidade e direcionada a
determinado publico alvo exerce uma forte influéncia na
disposicéo de influenciar os potenciais consumidores de um
determinado bem ou servi¢o em adquiri-lo.

Habitos, gostos e preferéncias: habitos tradicionais de
consumir pdo nas refeigdes e feijdo na cultura alimentar do
Nordeste, gostos e preferéncia associados a nivel de cultura,
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escolaridade e renda exercem forte influéncia sobre os
niveis de demanda dos mais variados bens e servicos.

e Expectativas quanto ao futuro influenciam a demanda dos
diferentes bens e servigos no presente. Se a prioridade for
garantir a demanda futura o consumidor sacrifica o consumo
presente para poupar e garantir um consumo maior no
futuro.

e Fatores como a disponibilidade de crédito, elasticidade de
prazos para pagamento e niveis satisfatorios de taxas de
juros tém o poder de influenciar positivamente ou
negativamente os niveis de demanda dos mais variados bens
€ Servicos.

e Carga tributaria: quanto maior for a capacidade do governo
em arrecadar, menor sera a renda disponivel para 0s
consumidores gastarem em consumo e, consequentemente,
menor serd a demanda relativas aos bens e servigos
disponiveis no mercado.

Certamente que poderiamos elencar um sem-nimero de
outras variaveis que tem o poder de influenciar a demanda dos mais
variados bens e servicos; mas quanto maior for o nimero delas,
também maiores serdo as dificuldades em analisa-la.

Para suavizar e tornar menos complexa a analise da
demanda introduziu-se o conceito denominado Coeteris Paribus —
que significa “tudo o mais constante” e delimitar o nimero de
variaveis das quais a demanda depende e sdo elas: preco do proprio
bem, preco dos bens substitutos e complementares, gostos e
preferéncias do consumidor e sua renda.

Os fundamentos da teoria da demanda que estudamos nos
cursos superiores relativos as ciéncias sociais aplicadas se baseiam
na Teoria do Valor Utilidade que preconiza que o valor de um bem
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¢ formado a partir de sua demanda ou pelo grau de satisfacdo a que
0 consumidor atribui a seu consumo, é subjetiva e associada ao
utilitarismo. A Teoria do Valor Utilidade gerou dois outros novos
conceitos que sdo o Valor de Uso — associado a satisfacdo derivada
do consumo de um bem — e a Teoria do Valor de Troca, relacionada
ao preco de mercado do bem, determinado a partir do confronto entre
a demanda e a oferta. A Teoria do Valor Utilidade foi criada em
contraposicdo a Teoria do Valor Trabalho, defendida por Karl Marx,
David Ricardo, Adam Smith e Thomas Malthus, que defendia que o
valor de um bem se forma, conjuntamente com a oferta, atraves dos
custos do fator trabalho incorporado ao valor do bem.

Logicamente que a Teoria da Utilidade encontra bastante
espaco nas relagcdes de consumo e de negdcios que ocorrem no
mercado, onde se configuram agdes de compra e venda que irdo
trazer beneficios fisicos e psicoldgicos para os dois lados. Conceitos
como de excedente do consumidor (satisfacdo gerada pela diferenca
entre 0 que o consumidor estaria disposto a pagar e 0 que
efetivamente pagou) trazem efeitos psicoldgicos importantes sobre
as decisOes de consumo; pois, revelam que esse grau de satisfagdo
ndo esta apenas associado a utilidade do bem, como também aos
efeitos relacionados a emocdo, a sensagdo e a percepgdo que uma
acao de consumo pode fomentar no “homo economicus”.

A grande maioria dos brasileiros passou boa parte das
décadas de 70, 80 e 90 num ostracismo econdmico que fazia do.
Hiperinflacdo, recessdo econdmica, governos militares e civis
ineficientes, proliferacdo de crises financeiras no Brasil, Argentina,
México, Russia e “Tigres Asiaticos”, tudo isso € muito mais dava um
clima bucélico as principais economias que hoje sdo conceituadas de
emergentes e tornava o futuro de milhGes de pessoas que se situavam
no chamado “Terceiro Mundo” cada vez mais incerto e porque nao
dizer catastrofico.

Mudaram-se alguns cenarios econdmicos mundo afora e
grandes economias se insurgiram contra uma situacéo de ostracismo
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econémico que parecia se solidificar; foi uma reacdo espetacular de
alguns paises como a China, o Brasil, 0 México, a india, a Africa do
sul, a Russia e alguns paises asiaticos como a Coréia do Sul.

No Brasil, mais notadamente a partir de 1994 com a edicéo
do Plano Real no governo do presidente Itamar Franco, o
comportamento da economia passou a trilhar novos caminhos
baseados um sistema de estabilizagdo monetaria, que culminou com
a adocdo de medidas promotoras de crescimento econémico e
distribuicdo de renda durante o governo do presidente Lula

que vem surtindo efeitos positivos, apesar da grave crise
econbmica patrocinada pelos Yankees com reflexos para todo o
mundo durante os Ultimos cinco anos, no Brasil — felizmente — as
coisas ndo estdo tdo ruins como para a grande maioria dos paises e
principalmente para as economias dos chamados paises centrais
(apesar da torcida contra...).

No Brasil, esse processo de transi¢do entre uma situacao
perfeitamente cadtica e desincentivadora para outra que se encontra
aos niveis de pleno emprego contribuiu para uma reagdo dos
diferentes agentes econémicos no sentido de libertar nossa economia
das amarras recessivas do passado e caminhar no sentido de ostentar
a economia brasileira dentre as maiores do mundo; pois, quanto a
isso temos potencial relativo a disponibilidades de todos os recursos
ou fatores de producéo, a citar, terra, capital e trabalho.

Sendo assim, com um mercado de trabalho bastante
aquecido e as empresas dos diferentes setores econbémicos
trabalhando a “pleno vapor”, o consumo e a produgdo se encontram
em patamares bastante diferenciados do resto do mundo; apesar da
“torcida contra”.

A ascensdo de milhdes de brasileiros e de familias das
classes D e E para a classe C e de outros tantos da classe C para a B
deu um félego mais do que significativo no crescimento da demanda
para diferentes bens e servicos relacionados a — também — diferentes
mercados, combinado a uma disponibilizacdo de crédito que
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ultrapassa hoje mais de 50% do PIB e a décadas de demanda
reprimida vivenciada pela grande maioria da populacéo, sdo fatores
mais do que suficientes para contribuir para um aquecimento da
demanda e da oferta relativas ao mercado doméstico.

Conceitos como “ma educagdo financeira”, “assimetria de
informagdo”, “consumismo desenfreado”, “irracionalidade”,
“comprar  compulsivamente”,  “consumo  emocional” e
desconhecimento dos termos e condi¢Ges da compra — dentre outra
tantas verificacdes nas relagcbes de consumo — sdo mais do que
comuns nas relagcdes entre demandantes e ofertantes de bens e
servigos no mercado.

E Natal, 13° e a restituicio do Imposto de Renda no bolso,
os apelos sentimentais ao consumo, “ofertas” de compras “sem juros
e sem entrada” (sic), facilidades relacionadas ao crédito e as vendas,
consumidor vulneravel, factum et transactum (feito e passado).

2014 esta ai, na porta e com ele a realidade nua e crua:
contas, contas e mais contas!

E a poupanca?

E a precaucdo?

E a racionalidade econémica?

Quem sobreviver vera!

Um abraco,

Augusto Dornelas
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43.Negocios (“loucamente ruins”) da China

China pode entrar numa crise da qual nao conseguira sair em uma
década

Meus comentarios (em resposta a solicitacdo do aluno
Wallysson Pontes):

Vou iniciar meus comentarios com a seguinte noticia
veiculada no Portal IG:

“As exportagoes do pais somaram US$ 169,67 bilhoes, um
crescimento de 17,1% frente a setembro de 2010. Por sua vez, as
importacGes avancaram 20,9%, para US$ 155,16 bilhdes.No
acumulado de janeiro a setembro, o superavit comercial chinés soma
US$ 107,1 bilhdes, uma queda de 10,6% frente a0 mesmo periodo
do ano passado.”

As taxa de crescimento dos diferentes paises que compdem

a chamada economia globalizada ndo é obra de mensuracéo do acaso,
muito menos fica restrita aos presidentes e ou primeiros-ministros de
plantdo; muito pelo contrario, sdo realisticamente acompanhadas por
importantes instituicbes multilaterais como o FMI e o Banco
Mundial.

Segundo o site de um importante instituto de
acompanhamento de assuntos de interesse econémico do mundo, o
INDEX MUNDI
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http://www.indexmundi.com/g/g.aspx?c=ch&v=66&I=pt),
a taxa de crescimento médio da Republica Popular da china no
periodo compreendido entre 1999 e 2011 foi de 9,07%aa, 0 que
comparativamente supera as taxas de crescimento das economias
centrais no dobro ou no triplo de seus indices de crescimento
econdmico no mesmo periodo.

Néo sei das fontes de informag6es do dignissimo professor
da HSBC Scholl em refutar as taxas de crescimento da economia
chinesa, exaustivamente acompanhada por importantes institutos e
fundacGes académicas e importantes organismos internacionais que
relnem a grande maioria de paises nos quatro continentes do mundo.

Quanto ao “estado de fraqueza da economia chinesa”, basta
visualizarmos a presenga de produtos chineses no mercado nacional
e nas principais economias do mundo para aquiescermos acerca do
potencial crescimento nas trés Gltimas décadas.

Enquanto alguns representantes do capital financeiro
internacional dedicam seus valiosos tempos em duvidar da
hegemonia econémica chinesa, deveriam estar se qualificando para
concorrer no mercado chinés na recente abertura econémico-
financeira ocorrida esta semana e poder participar do “espetaculo do
crescimento chinés”, parodiando o ex-presidente Lula.

No mais, ndo devemos dar muito crédito as palavras de
alguns representantes de corporacGes econdmico-financeiras
situadas nos mais longinquos rincfes do mundo; afinal de contas, o
que verdadeiramente 0s move sdo seus proprios interesses e 0s
interesses das corporacfes que representam.

N&o sei porqué, lembrei-me subitamente do J.P. Morgan,

agora.
Espero que tenha ajudado.
Um abraco,

Augusto Dornelas
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44.Balanco de Pagamentos tem déficit de US$ 1,2
bilhdo em setembro

O saldo da conta de transacdes correntes ficou negativo em
US$ 2,629 bilhdes em setembro, segundo o Banco Central

25 de outubro de 2013

Leia mais acessando:
http://economia.estadao.com.br/noticias/economia-geral,balanco-de-
pagamentos-tem-deficit-de-us-12-bilhao-em-setembro,168465,0.htm

Meus Comentarios:

Pra inicio de conversa: vocé sabe o que é o Balango de
Pagamentos?

N&o?

Entdo vamos conversar sobre esta grande conta nacional e
depois comentaremos a noticia.

Pois bem, Balanco de Pagamentos é um registro contabil das
transacdes envolvendo mercadorias (exportagdes e importagdes),
servigos (juros, royalties, lucros, turismo, fretes) e capitais fisicos e
financeiros (investimentos diretos estrangeiros, empréstimos,
financiamentos).

O registro contabil das entradas e saidas de recursos ou bens
fisicos € 0 mesmo utilizado na contabilidade privada, através da
utilizacdo do método das partidas dobradas; se ha ingresso de
dinheiro debita-se a conta Haveres e Obrigagdes com o Exterior
(HOE, similar da conta Caixa) e quando ha a saida de dinheiro
creditamos HOE.
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Vale salientar que se o0 saldo de HOE apresenta saldo
positivo, isso revela uma diminuicdo dos haveres monetarios do pais
com relacdo ao exterior, ou um aumento de suas obrigacdes; ja o sinal
negativo representa um aumento dos haveres monetarios do pais com
relacdo ao exterior.

O livro Economia Micro e Macro de M. A. Sandoval
Vasconcelos nos traz os seguintes exemplos:

e ExportacBes pagas a vista: credita-se (C) ExportacOes e
debita-se (D) HOE;

e Fretes pagos: credita-se (C) HOE e debita-se (D) Fretes;

e Empréstimos recebidos: credita-se (C) Empréstimos e
Financiamentos e debita-se (D) HOE.

As transacdes registradas na conta Haveres e Obrigacdes
devem contabilizar:
e Moeda estrangeira;

e Ouro monetério, utilizado como moeda em transa¢fes com
0 exterior;

e Os Direitos Especiais de Saque que representa um crédito
dos paises frente ao FMI, cujo limite varia inversamente
com a renda per capita e a participacdo do pais no comércio
internacional;

e Reservas junto ao FMI.

Vejamos agora 0s quatro grupos de contas que compdem o
Balanco de Pagamentos:
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A)

B)

C)

D)

E)

F)

G)

Balanca Comercial: nesta conta é registrado o comércio de
mercadorias, que é representado pelas exportagbes (X) e
importacdes (M) (sem levar em consideracdo fretes e
seguros); podendo ocorrer superavits (quando X>M) e
déficits (se X<M).

Balanco de Servicos: nesta conta sdo registradas todas as
ocorréncias de servicos pagos e recebidos pelo pais em
termos de fretes, seguros, lucros juros, royalties, assisténcia
técnica e viagens internacionais; representando a
remuneracdo dos fatores de producdo externos, se
configurando na Renda Liquida Enviada ao Exterior. J& 0s
servicos de ndo- fatores se referem ao pagamentos a
empresas estrangeiras por fretes, seguros, transporte,
viagens.

Transferéncias Unilaterais: se referem a donativos
realizados a nacOes estrangeiras, tais como, alimentos,
remédios e dinheiro.

Balanco de Transagdes Correntes: A+ B+ C

Movimento de Capitais Autdnomos: se refere a
investimentos diretos, reinvestimentos, empréstimos e
financiamentos, amortiza¢bes e capitais especulativos
aplicados no mercado financeiro.

Erros e Omissdes: correspondem a um percentual de 5% do
somatorio das exportagdes com importagdes e registra a
variacdo de reservas que ndo foi explicada por nenhuma
outra conta.

Saldo do Balanco de Pagamentos=D +E + F



Agora que foi exposto para vocé quais as principais contas
que compdem o balanco de pagamentos, vamos tecer alguns
comentarios que tem por objetivo situar vice numa leitura mais
dindmica que venha a explorar aspectos mais conjunturais do BP.

A administracdo do BP no Brasil foi bastante dificil durante
0s anos 60, 70, 80 e boa parte dos 90. Nos anos 60 e 70 as
dificuldades residiam pelo motivo de estarmos num processo de
autoafirmacdo de nosso processo de industrializacdo e contavamos
com importantes fatores de emperravam nosso crescimento:
tinhamos grande dependéncia de capital externo, €éramos
exportadores de produtos de baixo valor agregado (basicamente
produtos oriundos da agropecuaria), produziamos pouco petroleo
relativamente a nossas necessidades (menos de 10%), a partir de
1964 passamos a viver “sob nova administra¢do” dos militares e ja
ensaidvamos indices de inflagdo em patamares bastante superiores
aos apresentados pelas economias mais desenvolvidas.

No inicio e no final dos anos 70 passamos por duas crises
internacionais do petréleo que provocaram perdas substanciais em
nossas reservas, obrigando-nos a utilizarmos nossas exportaces
como tabua de salvagdo para mantermos o equilibrio de nosso BP;
para isso também contdvamos com os empréstimos do FMI e do
Clube de Paris para promover o equilibrio e os investimentos
necessarios em infraestrutura para decolarmos em nosso objetivo
industrial via substituicdo de importagdes.

Os anos 80, historicamente apelidados de “a década
perdida” remonta a um periodo de hiperinflagdo, decrescimento
econdmico, moratéria da divida externa, acirramento das distensdes
politico-sociais, greves e paralisacdes, intervencOes infrutiferas do
Estado no sistema economico, “ciranda financeira”, tensdes sociais;
ou seja convivemos com uma forte paralisia econdmica, politica e
social que proporcionou — principalmente para a populacdo de baixa
renda — uma etapa de extrema dificuldade principalmente para
sobreviver decentemente.
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A partir da edicdo do Plano Real em 1994 no governo do
Presidente Itamar Franco passamos a vislumbrar no horizonte
econémico o inicio de um processo de estabilizacdo econdmica
combinada com crescimento econémico equilibrado que
infelizmente ndo foi dos melhores até o fim de 2002 quando a crise
financeira iniciada em 1999 nos levou a um quase que completo
esvaziamento de nossas reservas cambiais, forgcando o governo
brasileiro (FHC + Lula) assinarem um empréstimo emergencial de
US$ 14 bi com o FMI.

Os oito anos do governo Lula trouxeram um novo animo
para a economia e para nossas relagdes comerciais com o resto do
mundo; exibindo melhores indices de crescimento e
desenvolvimento econémico e social no Brasil, além de demonstrar
mudangas significativas no trato de nossas relagdes econémicas,
politicas e sociais com a grande maioria dos paises do mundo,
independentemente de sua pujanga econémica.

Em 2008 quando os maus ventos da crise construida pelos
americanos (desde 1999) comecou a trazer seus efeitos nefastos
sobre as terras de Macunaima, quando tivemos uma taxa de
crescimento de 5,1%, obrigou ao governo tomar importantes
medidas de ordem monetéaria, fiscal, econdmica e social para
minimizar os efeitos da crise, tivemos um crescimento praticamente
irrisério, pior seria se tivéssemos ostentado decrescimento
econdbmico como a maioria dos paises do mundo. As medidas
tomadas pelo governo surtiram bons efeitos em 2010 quando
apresentamos uma taxa de crescimento de 7,5% e a partir de 2011
estamos taxas de crescimento aquém das nossas necessidades e
expectativas, mas justificaveis pelo dificil processo recessivo
mundial que completa 5 anos sem dar sinais de quando vai
desvanecer.

Agora, depois de todo esse retrospecto historico, que se fez
necessario para melhor compreendermos o momento (ainda
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delicado) que atravessamos no momento, vamos aos comentarios da
reportagem aludida no inicio deste comentério.

As informacOes apresentadas pela reportagem nos
trazem as seguintes informacdes, em (US$ bilhdes):

e Balanga Comercial: (2,629)
e Capital: 1,506

e Erros e Omissoes: 0,102

e Saldo do BP: (1,224)

Apesar do resultado negativo pra setembro, no ano o saldo
do Balanco de Pagamentos ostenta um saldo positivo de US$ 2,313
bilhdes, conforme relatério do Banco Centram disponivel no
endereco www.bcb.gov.br/pec/indeco/port/ie5-01.xls

De janeiro a setembro a balanga comercial ficou negativa em
US$ 1,608 bi, que contribuiu para que a conta de Transagdes
Correntes apresentasse um resultado deficitario de US$ 60, 416 bi
gue foi compensado pelo saldo positivo da Conta de Capitais no
valor de US$ 63,917 bi, menos Erros e Omissdes da ordem de US$
1,188 bi, propiciou um saldo positivo de US$ 2,313 bilhdes no ano.

Certamente ndo é o saldo que gostariamos de ostentar, mas,
diante das circunstancias que se apresentam nas principais
economias do mundo e mais notadamente nos nossos principais
parceiros comerciais, inclusive na China que apresentou uma queda
em seu saldo em 10,6% frente ao mesmo periodo do ano passado.

Um abraco,

Augusto Dornelas
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Indicadores Econdmicos

13-nov-

2013
V.1 - Balango de pagamentos

Us$
milhdes

Discriminagéao 2012* 2013*

Set Jan-Set | Ano Set Jan-Set

Balanga comercial (FOB) 2551 15704 19 415 2 146 -1608
Exportacdes 19998 | 180596 | 242580 20 996 177 650
Importagdes 17 447 164 892 223 164 18 849 179 259
Servigos -3457 | -29456 | -41044 - 4529 -34812
Rendas -1823| -22506 | -35448 - 406 -26213
Transferéncias unilaterais correntes (liquido) 130 2119 2 846 161 2217
Transacoes correntes -2599 | -34139| -54230 -2629 - 60416
Conta capital e financeira 2658 56 254 70154 1506 63917
Conta capital 114 -2291 -1877 62 929
Conta financeira 2543 58 545 72030 1445 62 988
Investimento direto (liquido) 3307 49 212 68 093 2660 46 443
No exterior -1086 1614 2821 -2110 2661
Participac&o no capital - 760 -5444 - 7555 -2521 -14034
Empréstimos intercompanhias - 326 7058 10377 411 16 695
No pais 4393 47 597 65272 4770 43782
Participacdo no capital 2875 37762 52838 5081 30247
Empréstimos intercompanhias 1518 9835 12434 - 311 13535
Investimentos em carteira 275 5703 8770 7006 29152
Ativos - 708 - 6599 -7764 -1351 - 7207
Acdes - 37 -1536 -2275 - 434 -1316
Titulos de renda fixa - 671 -5062 -5489 - 917 -5891
Passivos 983 12 301 16 534 8 357 36 359
Acbes -1227 2898 5600 2228 9 657
Titulos de renda fixa 2210 9403 10934 6129 26 702
Derivativos 19 131 185 - 35 101
Ativos 11 101 150 6 303
Passivos 7 30 35 - 41 - 202
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Outros investimentosY -1057 3500 -5018 -8186 -12708
Ativos -1396 | -12301 | -24547 - 7542 - 24309
Passivos 339 15801 19529 - 644 11 601

Erros e omisses 25 849 2976 - 102 -1188
Variagdo de reservas ( - = aumento) - 84| -22964| -18900 1224 -2313
Memo:

Resultado global do balango 84 22964 18 900 -1224 2313
Transagdes correntes/PIB (%) - - 2,03 - 241 - - 3,63
IED/PIB (%) - 2,84 2,90 - 2,63

1/ Registra créditos comerciais, empréstimos, moeda e depdsitos, e

0outros ativos e passivos.

* Dados preliminares.

http://economiaclara.wordpress.com/tag/erros-e-omissoes/
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45.FINANCAS PESSOAIS DE A a Z:

Falar em Finangas Pessoais para algumas pessoas é similar
a pregar no deserto, ou seja, para muitos ndo existe um real interesse
ou necessidade em controlar e disciplinar gastos e promover uma
verdadeira cultura referente a levantamento de fundos tanto para
precaucdo no atendimento a gastos ndo planejados ou simples
transferéncia de consumo presente para o futuro, quando se espera
gue se consuma mais devido a agregacao de juros; embora que nédo
devamos nos esquecer que 0 preco dos bens e servicos também
aumentardo ao longo do tempo e certamente deveremos consumir o
mesmo ou até menos do que consumimos hoje, apesar da poupanca
realizada.

E comum muitas pessoas se julgarem gozando de
independéncia financeira quando sua renda é suficiente para pagar
seus gastos durante 0 més ou quando conseguem realizar pequenos
volumes de poupanca, indicando por exemplo, que sua renda é capaz
de suprir o pagamento de seus gastos e ainda lhe proporcionar a
realizagdo de pequenas economias.

Ledo engano!

O professor Roberto Zentgraf, em seu livro intitulado “O
guia pratico de finangas! relaciona alguns casos dignos de anélise
quanto ao critério de independéncia financeira:

1. Algumas pessoas embora possuam um excelente nivel de
renda possuem altos niveis de consumo, inclusive com
relacdo a gastos com supérfluos como moda, automéveis do
ano, eventos e locais relacionados as classes mais abastadas
e que tém o costume de gastar “sem pena”. O resultado disso
é viverem pagando altos custos referentes a juros por
utilizarem desmedidamente produtos financeiros tais como
cheque especial e cartdes de crédito
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Outros individuos também se julgam independentes por
conseguirem arcar com o0 pagamento de suas prdprias
dividas e com muito esforgo, sem terem a dependéncia de
ter a ajuda do capital de terceiros, como por exemplo dos
maridos ou esposas.

Ja para alguns, a simples realizacdo de pequenos volumes
de poupanca, em funcdo de uma politica de gastos
controlados, isso pode Ihe dar o titulo de independente.

Certas pessoas acreditam que se obtiverem rendas futuras
que superem seus gastos no dobro ou triplo ja teriam
atingido a tdo sonhada independéncia financeira.

Alguns cidad&os que ao longo de sua vida produtiva vieram
executando controle de gastos e realizando aplicagGes
financeiras e investimentos foram capazes de realizar uma
renda proporcionada por suas aplicacbes e investimentos
que sdo capazes de manter o atual padrdo de vida mesmo
que viessem a parar de trabalhar, o que ndo é aconselhavel!
Estes podem ser considerados como financeiramente
independentes.

A grande maioria das pessoas encontram-se nas quatro

primeiras classificagbes, indicando que um processo de educacdo
financeira aliado a uma maior e melhor capacitacdo profissional
podem contribuir verdadeiramente para alcangarem o nivel “5” de
independéncia financeira e viverem em niveis elevados de bem estar.

Mas, para comegar a construir uma vida financeira saudavel

nao € necessario esperar 2014, comece agora, ja! Algumas mudangas
de hébito, aliadas estratégias de consumo e poupanca planejados,
sem os radicalismos apregoados por alguns analistas que passam a
apregoar até mesmo a retirada do simples cafezinho como condigéo
necessaria para alcancar sua independéncia financeira, criando
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sentimentos de frustracdo que podem conduzir as pessoas a um
retorno desmensurado a patamares de consumo financeiramente nao
agradaveis.

Ndo é recomendavel nenhum tipo de exagero ou
compulsividade, tanto com relagdo ao consumo quanto a poupanca;
pois como ja receitava o Lord Keynes “Um pais se enriquece ndo
pelo simples ato negativo de individuos ndo gastarem todos os seus
rendimentos em consumo corrente. Enriquece-se pelo ato positivo de
usar essas poupancas para aumentar o estoque de capital do
pais. Nao é o avaro gue se torna rico, mas o que aplica seu dinheiro
em investimento frutifero”.

O consumo e a poupanca sao dois importantes componentes
da demanda agregada e como tal sdo grandes impulsionadores dos
niveis de crescimento econémico, um vez que propulsionam o fluxo
real e o fluxo monetario no sentido de desenvolver o produto e a
renda do pais.

Agora vamos relacionar alguns pontos importantes que
podem e devem leva-lo (a) na construcdo de uma vida financeira
mais saudavel e mais promissora:

a) Defina os objetivos e as metas que deseja alcancar: a
delimitacdo de habitos e patamares de consumo e
poupanca que pretende empreender ao longo de sua
vida certamente lhe propiciardo uma vida
financeiramente falando mais agradavel.

b) Delimite seus gastos fixos — aqueles que sempre estaréo
presentes independentemente da sua renda, como a sua
conta d’agua — para comecas a definir também a parcela
que destinara para os seus gastos variaveis como aquela
pizza com 0s amigos ou 0 cineminha com a (0)
namorada(o) e comegar a gerar sobras que serdo
destinadas a sua poupanca individual.
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d)

€)

9)

h)

Estabeleca antecipadamente um orgamento mensal ou
as destinacdes bésicas da sua renda, afinal um bom
planejamento é necessario para construir uma vida
financeira saudavel.

O planejamento financeiro proporciona um maior
controle de gastos, além de evitar incorrer em gastos nao
planejados, normalmente eles nos impdem custos
maiores.

Disciplina financeira é imprescindivel para manter uma
conduta de gastos e aplicacGes dentro de patamares
compativeis com o seu planejamento.

Seja criterioso no tocante a utilizacdo do limite do
cheque especial e no pagamento do saldo parcial do
cartdo de crédito; essas duas modalidades de
financiamento sdo as que apresentam o0s maiores custos
—em termos de taxa de juros — no mercado.

Nio acredite em “taxa de juros zero”, pois elas nio
existem aqui no Brasil; nossos credores sempre
embutem generosas taxas para remunerar o
financiamento ao nosso consumo. Se puder pagar a vista
pesquise e negocie; caso s6 possa adquirir a prazo
pesquise e negocie para poder adequar seus gastos a sua
capacidade de pagamento.

Evite gastos desnecessarios e sempre pergunte a si
mesmo: vou comprar porgue eu quero ou porque
preciso. Se a resposta for porque eu quero ndo consuma,
é melhor deixar feliz o seu bolso do que o seu ego; até
mesmo porque ego satisfeito a custa de ruina financeira
é estupidez!

O consumo de alguns bens normalmente esta
relacionado a determinados periodos do ano, como
férias escolares, verdo, festejos culturais; aqueles que
vocé puder adiar o consumo ou adequar 0 seu consumo
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)

K)

a outros periodos do ano, como viajar em periodos de
baixa estacdo podem trazer importantes reducdes de
gatos além de poderem propiciar consumir mais com a
mesma quantidade de reais que se consumiria em
periodos de alta estacéo.

Adquirir langamentos de produtos como é 0 caso
polémico do videogame é uma furada, espere um pouco,
a tendéncia dos precgos é baixarem ao longo do tempo e
ai sobrara dinheiro com outras coisas, inclusive poupar;
embora que este brinquedinho é caro demais pra
satisfacdo que possa vir a proporcionar. Isto vale para
celulares, computadores, notebooks, automoveis, etc.
Cuidado com o poder e o efeito que a propaganda pode
exercer sobre seus niveis de consumo, ela é criada para
induzir vocé a consumir mais e inadvertidamente e ai
que vai sofrer é o seu bolso.

Poupanca com objetivos futuros de precaucdo e de
renda sdo necessarios para manter um padrao de bens
estar estadvel na sua aposentadoria. Consulte no seu
banco as principais opg¢des de poupanca e investimento,
informe-se e escolha aquele(s) que mais se adequam aos
seus niveis de exigéncia quanto a rentabilidade, riscos,
liquidez e prazos.

A participacdo familiar é indispensavel para cumprir as
metas tracadas, converse, exponha os motivos, solicite a
participacdo de todos, afinal de contas, todos também
irdo se beneficiar dos resultados.

Aproveite a entrada de recursos extras, tais como 13°
salario, férias, restituicdes do Imposto de Renda podem
ser utilizados na antecipagéo de dividas que irdo vencer
no futuro, porque os juros que vocé vai auferir na
poupanca (0,5%am) sdo bastante menores que 0s que
vocé estd pagando — por exemplo — no financiamento ao



0)

p)

Q)

f)

u)

v)

automovel; logo vocé estara ganhando ao utilizar seus
recursos para antecipar o pagamento de dividas caras.
Estudar é a maneira mais certa de garantir uma renda
futura maior. Estude, especialize-se aprenda,
garantindo um diferencial de praticas e conhecimentos
que estabelecerdo um diferencial importante na hora de
concorrer a vagas que exigem uma maior preparacao
educacional do candidato e estas — normalmente — estao
associadas a faixas salariais maiores.

Adquirir conhecimentos financeiros sao
imprescindiveis para a construcao financeira alicercada
em bases sélidas e que seja rentavelmente promissora.
Sempre acompanhe as entradas e saidas de recursos
através de uma planilha, ela lhe proporcionara o
acompanhamento das principais destinagdes para sua
renda.

Independéncia financeira estd relacionada com a
capacidade de sua renda em cobrir seus gastos.
Aproveite liquidacBes e promocdes, elas podem Ihe
garantir boas economias.

Faca as contas se é mais viavel comprar um carro e
arcar com todos os custos e despesas que ele requer ou
andar de taxi.

Comprar frutas, legumes e verduras em grupo em
centros de distribuicdo como a CEASA pode
proporcionar ganhos consideraveis para todos.

Pagar as contas em dia propicia 0 ndo pagamento de
juros e multas desnecessariamente.

Ensinar principios e educagéo financeira vai ajuda-los a
desenvolver neles pessoas mais responsaveis e
compromissados com suas proprias finangcas e com uma
sociedade mais equilibrada.
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X) Nao adote comportamentos de consumo incompativeis
com a sua renda e da classe social a que pertence.

y) Faca provisfes ao longo do ano para atender as despesas
de inicio de ano, tais como: IPVA, matriculas, livros e
materiais escolares, IPTU, etc.

z) Saiba de uma coisa: dinheiro traz felicidades, o que ndo
traz sdo dividas e pobreza!

A independéncia financeira requer disciplina, controle e
conhecimentos relativos as suas decisfes de consumo, de aplicagdes
de recursos e investimentos financeiros e produtivos e das escolhas
que vocé fara ao longo de sua vida.

Assuma as rédeas de seus gastos e de sua renda e estara
contribuindo para um futuro baseado em situacGes de bem estar
material, financeiro e espiritual.

Um abraco!

Augusto Dornelas

http://www.igf.com.br/aprende/dicas/dicasResp.aspx?dica 1d=11483
http://bobsoftware.com.br/5-dicas-para-organizar-as-financas-pessoais-
em-2013/
http://www.infoescola.com/economia/dicas-para-organizar-as-
financas-pessoais/
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Portal R7.com

46.Pnad 2012

Leia mais em:
http://noticias.r7.com/brasil/pnad-2012

Meus Comentarios:

A sigla PNAD significa Pesquisa Nacional por Amostras de
Domicilio e é realizada pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) que coleta dados socioecondémicos — tais como
populacdo, educacdo, trabalho, previdéncia, migragdo, fecundidade,
salde, dentre outros - para posterior analise e utilizagéo por parte do
governo na orientacdo para intervencdes que se fizerem necessarias
nas esferas econdmicas, sociais e governamentais.

Dentre os principais temas abordados pela reportagem,
selecionei 10 para comentar sob a Otica econdmica, tais como
populacdo, emprego, renda, eletroeletrbnicos, bem estar da
populacdo, dentre tantos outros que tem um grau de importancia
consideravel nas condi¢des de bem estar da populagéo e na situacao
de crescimento e desenvolvimento econémico do pais.

Entdo, vamos |4 aos comentarios:

1) 24,7% da populagdo possui plano de salde, evidenciando
um crescimento de cerca de 38% nos Gltimos dez anos
(embora de forma desigual, tendo uma forte concentragédo
na regido sudeste com 64% do total de vidas), evidenciando
um reflexo da retomada do crescimento econdmico
evidenciada — principalmente a partir de 2005.
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2)

3)

4)

Este avanco no nimero de brasileiros com planos de saude
também revela o inchaco do sistema SUS e da Previdéncia
Publica que tem dentre os seus beneficiados 40% de pessoas
que nunca contribuiram para nenhum dos dois sistemas.

E socialmente justo, mas economicamente inviavel!

Os 10% mais ricos detém 42% da renda nacional, enquanto
0s 40% mais pobres sdo donos de 13% de nossa riqueza;
ratificando a “Teoria do Bolo” preconizada no final dos anos
60 e inicio dos anos 70. Esta informag&o apenas corrobora
dados seculares a respeito da concentragdo de renda no pais,
0 que nos faz figurar entre a 62 ou 72 economia do mundo,
porém, apresentando indices sociais, educacionais, de
salde, esgotamento sanitario, infraestrutura pablica, dentre
outros, relacionados a paises paupérrimos dos mais variados
continentes.

A pesquisa demonstra que nos ultimos dez anos houve um
aumento de cerca de 28% no grau de formalizacdo da mao-
de-obra brasileira, indicando que quase 60% dos
trabalhadores — o que representa cerca de 48 milhdes de
pessoas - ja trabalham na formalidade, o que Ihes da acesso
a uma série de direitos como aposentadoria, FGTS, PIS,
dentre outros que a informalidade nega.

20% dos jovens brasileiros com idade entre 15 a 29 anos —
quase 10 milhdes de individuos - ndo trabalha nem estuda e
destes 70% sdo mulheres e cerca de 60 % destas possuem
pelo menos um filho. Deve-se notar que € um expressivo
contingente de desocupados que certamente vivem sob 0s
auspicios de politicas governamentais ou da renda de suas
respectivas familias, e que no futuro irdo reclamar por
rendas e assisténcia estatais, 0 que pode vir a comprometer



5)

6)

7)

parte dos direitos daqueles que contribuiram ao longo de sua
vida produtiva para o crescimento do pais.

Dizer que temos uma pequena incidéncia de casos de AIDS
no Brasil seria até uma falta de responsabilidade e de
sensibilidade, pois, relatar que registramos quase 18 casos
para cada grupo de 100 mil habitantes é o mesmo que dizer
que temos 36.000 casos registrados com relagdo a populacao
como um todo. O mesmo ocorre com tantas outras doencgas
gue tinhamos erradicado — como €é o caso da tuberculose — e
que ainda continuam fazendo vitimas no pais como um todo.

Determinados indicadores econdmicos refletem o ritmo de
atividade e o crescimento econémico (arrecadacdo
tributaria, grau de utilizagdo da capacidade instalada, taxa
de desemprego, PIB, agregados como consumo e renda,
etc.), dentre eles estd o nivel de crescimento do salario
médio dos trabalhadores. Nos dados fornecidos pela PNAD,
houve uma variacdo de cerca de 27,63% no periodo
considerado, entre trabalhadores formais e informais.
Quando considerados individualmente, a taxa de
crescimento do salario médio dos trabalhadores formais foi
de 14,05%, enquanto a dos trabalhadores informais acusou
um crescimento da ordem de 31,70, maior do que no caso
dos formais; o que reflete a auséncia de outras garantias
trabalhistas como FGTS, carteira de trabalho (CTPS), 13°
salario, férias remuneradas, dentre outros.

Quando falamos em Desenvolvimento Econdmico estamos
falando dos reflexos ou rebatimentos do crescimento
econdmico na promogdo de niveis melhores de bem estar
para 0 conjunto da populacdo. Dentre esses rebatimentos
podemos citar: educacéo, salde, seguranca, moradia, lazer,
infraestrutura de servigcos publicos — agua, eletricidade,
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8)

9)

saneamento béasico, coleta de lixo — dentre outros.
Infelizmente aqui no Brasil, a lentiddo com estes preceitos
basicos sdo direcionados a populacdo é muito lento e €
reflexo de diversos fatores tais como: corrup¢do publica e
privada, sonegacédo de impostos, desvios de verbas publicas
em beneficio do interesse privado, incompeténcia, desleixo
para com a coisa publica, ... , dentre tantos outros motivos
gue consequentemente interferem negativamente na
promocao de bem estar social. O resultado apontado pela
PNAD reflete que houve um crescimento consideravel na
disponibilidade de agua, esgoto e coleta de lixo, o que
certamente induzira a uma melhoria nas condicdes de vida e
salde da populagéo.

Hoje o Brasil j& conta com uma populacéo de trabalhadores
gue chega a casa dos 100 milhGes e dentre eles, cerca de 40
milhdes sdo do sexo feminino; o que reflete uma ascensao
feminina a ocupacOes que antes eram destinadas quase que
exclusivamente para homens, como é o caso das
engenharias. Num outro comentario meu a respeito da
participacdo feminina no mercado de trabalho, salientei que
a grande maioria dos postos de trabalho ocupados pelas
mulheres ainda carecem de altas exigéncias de qualificacao,
0 que reflete no salario médio pago as mulheres ser inferior
ao que € percebido pelos homens. Mas, ja existem
importantes sinais de mudanca nesse quadro, quando nos
deparamos com uma grande participa¢do das mulheres na
formacdo educacional relativa a cursos superiores, 0 que
certamente se refletira a uma conducdo cada vez maior a
postos de trabalho com niveis de qualificacdo mais
exigentes.

A estabilidade e o crescimento econdémico evidenciado na
Gltima década provocou ndo apenas variagdes positivas no



PIB, como também na elevacdo do nimero de contrataces
para os mais variados ramos de atividade, reducdo das taxas
de desemprego a niveis de pleno emprego, 0 que provocara
um aumento fortissimo na aquisicdo das chamadas
tecnologias domeésticas tais como: geladeiras, fogdes,
lavadoras de roupas, dentre outras. As recentes politicas de
carater fiscal adotadas durante o governo Lula e sua
manutencdo no atual governo, desonerando de impostos
setores dindmicos da nossa economia, tais como
automaveis, moveis e eletrodomésticos, materiais de
construcao, eletroeletrdnicos e informatica impulsionando
as vendas e a producdo, que também foi beneficiado pelo
fornecimento regular de energia elétrica que certamente
também contribuiu para o crescimento das compras, vendas,
producdo e emprego nestes setores importantes da economia
nacional.

10) Quando se fala que quase metade dos trabalhadores possui
carga horaria de até 44 horas leva-nos a refletir que a outra
metade trabalha uma quantidade de horas superior ao que
estabelece a Constituicdo brasileira. Esta constatacdo é
preocupante devido ao fato de sabermos que metade das
pessoas ocupadas trabalham uma carga horéaria superior ao
permitido por lei e certamente provocara reflexos na sua
qualidade de vida e de seu relacionamento com suas familias
e amigos, dedicando ao trabalho horarios que poderiam e
deveriam estar sendo alocados em estudos e lazer, por
exemplo.

Varios outros temas compGem a pesquisa realizada pela
PNAD-IBGE, detive-me naqueles que foram abordados pela
reportagem e que possuem um maior nivel de interesse pelo publico
em geral.
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Espero que os resultados das proximas PNAD’s nos tragam
resultados mais alvissareiros, o que certamente nos certificara de
alteracdes positivas no grau de bem estar da populagéo brasileira.

Um abraco,

Augusto Dornelas
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UOL ECONOMIA, 30/11/13:

47."Petrobras anuncia aumento do preco da
gasolina em 4% e do diesel em 8%"

Meus Comentarios:

Os precos dos combustiveis no Brasil estdo altamente
defasados, o Gltimo aumento havia sido em janeiro de 2013 e a partir
de entdo ndo sofreram alteracOes, apesar dos constantes aumentos
dos precos internacionais do petréleo.

Este aumento nos precos de derivados do petréleo, na
verdade, ndo é nem mesmo aumento. A previsdo é de que a inflacdo
oficial medida pelo IPCA chegue na casa dos 5,8% no ano, logo, a
empresa ndo esta recompondo nem mesmo monetariamente a
inflagdo do ano no prego cobrado ao consumidor final.

Sempre presenciamos na imprensa 0s questionamentos de
alguns comentaristas econdmicos (sic) em defenestrar a direcdo da
Petrobras e todos os responsaveis por sua conducdao no mercado por
incorrerem em prejuizo quando ndo acompanham 0s precos
internacionais do petréleo, muito menos repassam para o publico
doméstico os constantes aumentos nos prego do petroleo a nivel
internacional.

Mas isso tem uma explicacdo: o compromisso social da
Petrobras ndo é apenas com as expectativas de seus sécio acionistas
(até mesmo porque o s6cio majoritario é o Estado brasileiro) e sim
com 0 povo brasileiro. Para tanto desenvolve inUmeras outras
atividades, além da especifica de extracdo, refino e distribuicdo de
petrdleo e de seus derivados.
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Desde sua criacdo, hd 60 anos atras, ndo deixou de ser
orgulho nacional e sinbnimo de inovacdo, competéncia e capacidade
de superacao.

Nos anos 70 produziamos 10% do nosso consumo e
importdvamos os outros 90%; para tanto precisdvamos importar e
colocdvamos as nossas importagdes a servi¢o do pagamento de dois
itens basicos: do 6leo importado e dos juros da divida externa que
nos sufocava.

De |4 para ca muita coisa mudou, inclusive a proporgdo entre
producdo interna e importagdo; hoje praticamente somos
autossuficientes na produgdo, mas temos um gargalo no refino
devido ao ndo acompanhamento da expansao da nossa capacidade de
refino com relacdo & extragdo, situacdo que comegard a ser
modificado com o término da construgcdo de novas refinarias no
Nordeste, como é o caso da Refinaria Abreu e Lima em Pernambuco.

Podemos também citar outras motivacdes que impulsionam
a Petrobras a manter sob certo controle os pregos dos derivados de
petroleo: é uma questdo estratégica que tem suas raizes no modelo
de desenvolvimento adotado pelo pais quando da consolidacdo do
processo industrial brasileiro a partir da década de 50 quando —
diferentemente de outros paises —adotamos 0 modelo de substituicéo
de importagdes, que quer dizer que adentrariamos num processo
industrial de incentivar os empreendedores nacionais e arregimentar
empresas internacionais a investir em territorio nacional.

Tinhamos orientagcBes econdmicas de encaminhar nosso
processo de desenvolvimento industrial a produzir internamente
todos os bens necessarios ~"a consolidagdo de um mercado doméstico
forte e dinamico, sem grande dependéncia do mercado externo que
vive lado a lado com momentos de turbuléncias e crises; tanto que
até hoje nossas exportagdes giram em torno de 15% do PIB e os
outros 85% sdo consumidos no mercado doméstico, 0 que de certa
forma contribui para que as consequéncias de crises econémicas e
financeiras como a que o mundo vivencia ha cinco longos anos.
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Uma outra orientacdo que também tem suas raizes no inicio
do processo industrial brasileiro é o de privilegiar o transporte
rodoviario em detrimento de outras formas — como o maritimo, o
aquaviario e o ferroviario — que certamente possuem custos menores
para transportar cargas que o rodoviario.

Neste sentido, praticamente toda a producdo nacional escoa
via transporte rodoviario e consequentemente o frete tem peso
relevante na composi¢do dos precos finais dos mais variados bens e
servi¢os que produzimos e consumimos, além do que qualquer
aumento no preco dos combustiveis tem forte impacto sobre o
calculo de indices que mensuram a inflacdo no Brasil e
consequentemente sobre 0s custos de transportes dos diferentes
produtos que seriam repassados para 0s precos finais exercendo forte
impacto sobre salarios, custos empresariais, inflacdo, exportagdes.

Some-se ainda o fato de boa parte de nossa producdo ser
oriunda da plataforma continental a altas profundidades, o que -
também — encarece 0s custos de produgdo e consequentemente o
preco final dos combustiveis no Brasil e é isso que a populagdo
precisa entender e que os chamados meios de informacdo ndo
informam.

Mas quem é a Petrobras?

Criada em 1953 pelo entdo presidente Getllio Vargas e em
1960 langa-se ao mar com a exploracdo de petrdleo na nossa
plataforma continental (apesar de opiniGes pessimistas e
desaconselhadoras do ge6logo americano Walter Link). Em 1961 é
fundada a sua primeira refinaria, a REDUC (Refinaria Duque de
Caxias).

Ainda em 1961, contrariando as recomendacbes do
Relatério Link a empresa descobre importantes pogos na Bahia e em
Sergipe.

Ja em 1967 cria a Petrobras Quimica S/A e estabelece o
marco do inicio histdrico do setor petroquimico brasileiro.

171



Em 1968 cria o CENPES (Centro de Pesquisa e
Desenvolvimento) — o maior centro de pesquisas da América Latina
- com o objetivo de desenvolvimento de tecnologias que serviriam
de base para a consolidacdo e a expansao da Petrobras nos cenarios
interno e externo relativos a energia.

No inicio dos nos 70 é criada a Petrobras Distribuidora S/A
com finalidades claras de objetivos de distribuicdo para atender
nossas necessidades de crescimento econémico com taxas superiores
a 10%aa, periodo que se consagrou como o “Milagre Brasileiro”.

Em 1973 temo uma grande crise internacional do petroleo,
com aumentos significativos nos precos internacionais do petréleo,
0 que mobilizou o governo e a prépria Petrobras a adotar medidas
para minimizar os efeitos dessa ocorréncia criando o Programa
Nacional do Alcool e incentivando a utilizacio do alcool carburante
como combustivel automotivo e, concomitantemente, adotando
medidas para o0 aumento da producéo e refino do 6leo nacional.

1974 se consolida com a descoberta da maior provincia
petrolifera do pais, a bacia de Campos no Rio de Janeiro, produzindo
80% da produgdo nacional. Nos anos seguintes outros importantes
pocos foram sendo adicionados ao plantel nacional, tais como:
Pargo, Namorado, Badejo, Bonito, Cherne e Pampo.

1975 é criado o PROALCOOL se configurando num
programa alternativo de biocombustiveis e de consolidagao do alcool
combustivel na matriz energética brasileira.

1984 ¢é o ano da Petrobras relativo ao desenvolvimento de
tecnologias e a exploragdo de petréleo em aguas profundas na bacia
de campo, mais precisamente no campo de Marlim; o que é o inicio
da consolidagdo da empresa como uma das empresas lideres
mundiais na exploracdo de petréleo a altas profundidades.

1986 é o ano da descoberta de petréleo na Amazonia, mais
precisamente no campo de Urucu no Alto Amazonas.

No ano 2000 comegamos a utilizar o gas para a producéo de
energia elétrica por termelétricas, para amenizar os efeitos do
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“apagdo energético” patrocinado pelo governo Fernando Henrique
do PSDB.

A Petrobras bate recorde na perfuracdo de pocos em areas
de altas profundidades, chegando, em 2005, a 6.915 metros no pogo
na bacia de Santos.

2006 é o ano da nossa autossuficiéncia na produgdo de
petroleo e gas com uma producdo média diaria de 1,9 milhdes de
barris por dia.

Em 2007 constroi-se o Complexo Petroquimico do Rio de
Janeiro, cujo principal objetivo é uma elevacdo significativa da
producdo nacional de produtos petroquimicos.

O inicio da produgdo de petréleo no pré-sal se da em 2009
na area de Tupi.

Em 2013 ¢é a consolidacdo de biocombustiveis no Brasil,
com previsdo de produgdo de 640 milhdes de litros de litros de
biodiesel e 1,9 bilhdes de litros de etanol.

A Petrobras é uma sociedade anénima de capital aberto,
presente em 25 paises e que tem no Estado brasileiro seu acionista
majoritario, cuja atuacdo abrange os seguintes setores: exploragéo e
produgdo, refino, comercializacdo e transporte de éleo e gas natural,
petroquimica, distribuicio de derivados, energia elétrica,
biocombustiveis e outras fontes renovaveis de combustiveis.

Alcancou a condicdo de 72 maior empresa de energia no
mundo, e hoje apresenta os seguintes dados qualitativos:

e Producdo diaria de 2,6 milhdes de barris de petréleo e cerca
de 500 mil barris de gas natural por dia;

e 135 plataformas de producao;
e 15 refinarias;
e 7 usinas de biocombustiveis;

e 19 termelétricas;
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32 mil quilémetros de dutos;

237 navios;

8.500 postos;

3 fabricas de fertilizantes;

Cerca de 17 bilhdes de barris em reservas;
Dentre outras riguezas nacionais.

Além de tudo isso a Petrobras possui inser¢do em diversas

outras atividades, através do fomento a agdes da sociedade em
setores ligados ao meio ambiente, esportes, cidadania, educacédo e
cultura; e isso nenhuma outra companhia correlata no mundo faz!

Portanto, a Petrobras é competente e eficiente,
A Petrobras é lider,

A Petrobras é nossa!

Um abraco a todos.

Saiba mais acessando: http://www.petrobras.com.br/pt/
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48.Economia de Mercado

A Economia de Mercado é a aplicacdo dos ideais liberais na
economia, com a minima intervencao do Estado e a centralidade no
mercado e na iniciativa privada.

Leia mais acessando:
http://www.brasilescola.com/geografia/economia-mercado.htm

Meus Comentarios:

Poderiamos comecar nossos comentéarios citando trés
grandes autores que se dedicam ao estudo das Ciéncias Econdmicas;
0 primeiro deles é o professor Marco Antbnio Sandoval
Vasconcellos em seu livro Economia Micro e Macro - que salienta
que, etimologicamente a palavra economia vem do grego oikos
(casa) e nomos (norma, lei). Seria a administracéo da casa, que pode
ser generalizada como administracdo da coisa publica. Continua
dizendo que Economia pode ser definida como a ciéncia social que
estuda como o individuo e a sociedade decidem utilizar recursos
produtivos escassos na producdo de bens e servigos, de modo a
distribui-los entre as vérias pessoas e grupos da sociedade, com a
finalidade de satisfazer as necessidades humanas.

Um outro célebre autor que podemos citar é Joseph E.
Stiglitz — prémio Nobel de Economia em 2001 - que juntamente com
Carl E. Walsh, em seu livro intitulado Introducdo a Macroeconomia
ensina que a Economia estuda como pessoa, empresas, governos e
outras organizag6es de nossa sociedade fazem escolhas e como estas
escolhas determinam a forma como a sociedade utiliza seus recursos.
E ainda, diz que para entender como essas escolhas séo feitas e como
afetam a utilizacdo dos recursos da sociedade, precisamos examinar
cinco conceitos que desempenham um papel importante: trade-offs
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(custos de oportunidade), incentivos, trocas, informacbes e
distribuicao.

Agora que introduzimos conceitualmente trés renomados
autores que abordam a Ciéncia Econémica em seus estudos vamos
dar sequéncia aos nossos comentarios acerca dessa que € a mais
debatida e a mais intrigante ciéncia que compde o conjunto formado
pelas chamadas Ciéncias Sociais Aplicadas.

S6 podemos falar em sociedades econémicas a partir do
momento que as sociedades deixam de produzir exclusivamente para
sua subsisténcia e passam a gerar excedentes de producao que seriam
comercializados através de trocas que seriam realizadas na
sociedade.

Inicialmente essa trocas eram realizadas diretamente, ou seja
produto por produto, o que era bastante ineficiente pois necessitava
de dupla coincidéncia de interesses para que as trocas fossem
efetivadas, 0 que gerava bastantes sacrificios ndo apenas para que
ambos os lados se encontrassem e estivessem desejosos em efetuar a
troca e na sequéncia estabelecer os termos de troca, o que dificultava
bastante, pois, cada lado trataria de sobrevalorizar o seu produto e
depreciar o produto alheio. Note que as coisas ndo transcorriam com
a facilidade que temos hoje.

Sequencialmente as sociedade passaram a utilizar-se de
mercadorias-moeda (tecidos, metais preciosos, sal, etc.) como
instrumento de troca, mas a ineficiéncia continuava, ja que estes
instrumentos eram dotados de valor intrinseco e s6 eram aceitos
devido a esta caracteristica propria de aceitabilidade por representar
um instrumento de troca dotado de valor individual, além de — ndo
necessariamente — servir como um meio de troca dotado de
aceitabilidade comum e em muitos casos de dificil divisibilidade.

As primeiras moedas metélicas e sem valor intrinseco foram
produzidas na Lidia (regido da Turquia) no século VII A.C. e ao
longo do tempo foram sendo introduzidas de maneira mais intensiva
nos diferentes mercados e sendo cunhadas pelos préprios governos,
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dando-lhe um carater de aceitacdo e curso legal, consensual e
obrigatdrio.

O desenvolvimento deste excelente instrumento de trocas
foi de fundamental importancia para que as transacdes se efetivassem
de maneira eficiente, além de se constituir num instrumento dotado
de grau de liquidez superior a todos os outros ativos e que também
serd utilizado na alocacdo de recursos escassos no sistema
econdmico.

A moeda foi e é utilizada como instrumento de pagamento
pela aquisi¢cdo para consumo dos diferentes bens e servicos que sdo
produzidos e que serdo posteriormente comercializados. Antes de
mais nada vamos introduzir alguns conceitos necessarios a
compreensdo dos principais conceitos econdmicos, que trataremos a
seguir:

e Recursos produtivos escassos: fatores de producdo
utilizados de forma combinada na elaboracdo de bens e
servicos, tendo suas disponibilidades fisicas limitadas.
Como recursos produtivos ou fatores de producdo podemos
citar:

- Terra e tudo que dela provém, tais como o solo fértil,
matérias-primas, 4gua, minerais, pedras preciosas, etc;

- Trabalho: mdo de obra especializada e capacidade
gerencial;

- Capital: fisico (maquinas, equipamentos e instalagdes) e
financeiro (haveres monetéarios e ativos financeiros);

- Tecnologia: conjunto de conhecimentos e habilidades
associados a principios cientificos utilizados na elaboracao

de equipamento ou recurso produtivo com o objetivo de
produzir com 0 maximo de eficiéncia e 0 minimo de perdas.
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- Tempo: costumo dizer que Deus disponibilizou de forma
democréatica 24 horas para que todos os seus filhos as
utilizassem da forma mais produtiva e eficiente possiveis.
Se nos detivermos mais executando determinada atividade,
devemos reduzir o tempo disponivel para as demais e,
portanto, o tempo - neste sentido - também é um fator
€scasso.

Agentes econdmicos, pessoas, familias, empresas e governo
gue atuam no mercado tanto sob a condi¢do de consumidor,
ou produtor dos diferentes bens e servigos ou financiador
das decisdes de producao e investimento.

Economia de livre iniciativa: forma de organizacdo
econdmica onde prevalece a propriedade privada dos meios
de producdo e existe a ampla garantia e defesa do direito de
propriedade.

Mercados: locais proprios onde se encontram demandantes
e ofertantes de bens e servigos, que através de seus
relacionamentos determinardo quantidades e precos de
equilibrio dos mais variados bens e servicos produzidos pelo
sistema econdmico. Os trés principais mercados existentes
em uma economia de livre iniciativa sdo: o mercado de bens
e servigos, o mercado de trabalho e 0 mercado de capitais.

Demanda: conjunto de unidades de consumo que estéo aptas
a adquirir os diferentes bens e servicos produzidos; levando-
se em consideracdo algumas varidveis como: preco dos
bens, preco de bens substitutos e complementares, renda,
gostos e preferéncias, etc.

Oferta: conjunto de agentes econdémicos responsaveis pela
producdo, distribuicdo e comercializacdo de bens e servigos
econdmicos. A oferta, assim como a demanda, depende ou



é funcdo de um conjunto de variaveis, tais como: preco dos
bens, preco dos bens substitutos na producdo, precos dos
insumos ou fatores de producgdo, expectativas de lucros,
tecnologia, etc.

e Equilibrio de mercado: num sistema de eixos coordenados,
serd o0 ponto em que as curvas de demanda e oferta se
interceptardo, ou as quantidades e pregos que atendam as
necessidades e desejos de produtores e consumidores. Ha a
determinacdo de preco e quantidade de equilibrio,
significando uma coincidéncia de desejos de consumidores
e produtores.

e Economia de mercado: é um conceito bastante simples e
decorrente das relagdes mantidas entre produtores e
consumidores, grande parte dos bens sdo vendidos pelo
produtor ao atacadista e estes vendem aos varejistas que
vendem aos consumidores, e estas trocas sdo orientadas
pelos precos dos bens e servigos transacionados; portanto o
mercado permite que os consumidores em geral realizem
escolhas amparadas na escassez.

N&o existe a economia de mercado pura, livre de
regulamentacfes onde apenas o receituario do liberalismo
econdmico iniciado com Adam Smith — autor da primeira obra
dedicada a Ciéncia Econdmica intitulada A Riqueza das Nacgdes —
onde se defende a laissez faire e se defende a teoria do Estado
minimo e o resto fica por conta da “mao invisivel”. Mas isso € mera
utopia; a realidade é composta pelos tradicionais agentes econdmicos
e também do Estado, assumindo diversas fungdes: ora como
consumidor, em outras como produtor, financiador e agente
regulamentador.

A prevaléncia na maioria dos Estados pelo mundo afora séo
as economia mistas, onde além da participagcdo dos tradicionais
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atores materializados nas figuras dos consumidores e produtores,
existe a presenca do governo que também toma determinadas
decisdes em determinadas situacdes e em outras age de forma
impositiva através de regulamentacdes que certamente irdo afetar as
decisdes dos demais agentes econdmicos.

O governo desempenha um importante papel nas economias
de mercado e estas regulamentac¢des sdo mais do que necessarias para
buscar sanar, apaziguar ou prevenir desequilibrios de mercado;
podemos citar algumas situacdes em que fica nitida a presenca da
autoridade governamental regulamentando os mercados: proibicdo
do trabalho infantil, licencas para exercicio de determinadas
profissbes (médicos, engenheiros, advogados, por exemplo), a
determinagdo do IGP-M como indexador nos contratos de aluguel, a
instituicio do Cdédigo de Defesa do Consumidor criado para
disciplinar as relagcbes de compra e venda mercantis no mercado
(inadimpléncia, falta ou atraso na entrega de produtos e servicos,
garantias, por exemplo), regulamentacfes sobre emissdo de
poluentes por veiculos automotores, as regulamentagdes presentes
no mercado financeiro com relagdo a participacdo de empresas,
produtos financeiros a serem utilizados na captacdo de recursos, das
atribuicbes e capacidade de atuacdo das diferentes instituicdes
financeiras e ndo financeiras, 0 monopolio estatal do petréleo no
Brasil (quebrado em 1997) , a determinacdo do valor do salario
minimo, a obrigatoriedade da utilizacdo de cintos de seguranca em
automoveis, a adocdo de politicas protecionistas e de subsidios
adotadas pelo Estado para defender o produtor doméstico da
concorréncia do mercado externo; como vocé vé, quando analisamos
atentamente 0s mercados verificamos que sdo amplamente
sustentados por regras e as aceitamos de um modo tao irrestrito e
damos total legitimidade que — em muitos casos - nem mesmo as
enxergamos.

Além da capacidade de regulamentar mercado, 0 governo
também atua como importante produtor de bens e servigos para a
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populacdo como um todo, podemos citar como exemplo do caso
brasileiro a producdo de petréleo e gas, servi¢os publicos em geral
(educacdo, agua, esgoto, energia, justica, seguranca), fertilizantes,
remédios, dentre tantos outros bens; ficando apenas uma referéncia
que no passado proximo a presenca do Estado brasileiro na economia
era bem mais marcante; mas, com o0s programas de doagdo — digo,
privatizagdes — impetradas pelos governos Collor, Itamar Franco e
Fernando Henrique, boa parte do patrimdnio publico “passou” para
as mdo da iniciativa privada nacional e internacional.

No ambiente econdmico existem algumas ideias
fundamentais que estdo presentes em uma economia de mercado:

1. Custos de oportunidade: se referem ao sacrificios que
pessoas, empresas e o0 proprio Estado tém que se impor
devido a uma decisdo tomada, situagdo esta que esta
relacionada a escassez de recursos e que, portanto, as
decisdes e os incentivos estdo sujeitos ao fendmeno da
disponibilidade limitada de recursos.

2. Incentivos: fomento que influenciara tomadores de decistes
tanto com relagdo ao ato de consumir quanto para produzir.

3. Trocas: 0s agentes econémicos se beneficiam com as trocas
gue, numa economia de mercado, provocam uma utilizacdo
eficiente dos recursos disponiveis.

4. Informacdo: o conhecimento dos fatores relativos ao
mercado, bens e servigos produzidos, precos e quantidades
influenciardo as decisGes que serdo efetivadas pelos
tomadores de deciséo.

5. Distribuigdo: trata-se de que forma os bens e servigos
produzidos serdo alocados entre os diferentes agentes
econbmicos presentes na sociedade.
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Como toda ciéncia, a Econdémica também procura resolver
situacdes-problema e responder algumas perguntas basicas:
O que sera produzido e em que quantidade?
Como os bens e servigos serdo produzidos?

Para quem serdo produzidos?

R

Quem ird tomar as decisdes econémicas e através de que
processo?

As economias de mercado sdo reflexos das trocas e estas
trocas serdo utilizadas para responder a estas perguntas basicas.

As decisdes das empresas produtoras tomam decisbes que
sdo orientada para a maximizac¢do dos lucros e o resultado desta
determinagdo vem como a conjuncdo de esforcos para viabilizar a
producdo de bens e servicos que os consumidores desejam, associada
a uma estrutura de custo a mais baixa possivel. Este processo permite
a determinacdo da resposta a pergunta de nimero 1, onde a
sociedade, individuos, empresas e o Estado decidirdo, por exemplo,
se serdo construidas mais escolas ou estradas, levando em
consideragdo a escassez de recursos, inclusive as restricdes
orcamentarias e pelas relagcdes que ocorrem no mercado através das
relacBes mantidas entre a oferta e a demanda.

Através da concorréncia entre empresas em busca da
maximizacdo de lucros provoca beneficios aos consumidores, tanto
com relacdo a quantidade de bens e servigos que serdo produzidos,
guanto aos precos praticados para cada um destes bens e servigos
finais.

A resposta a segunda pergunta esta relacionada a eficiéncia
produtiva e esta relacionada aos métodos de producéo que utilizam
intensivamente capita, terral ou trabalho intensivo; dependendo
diretamente da disponibilidade de recursos como do nivel
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tecnoldgico em que se encontra o pais ou regido onde o mercado esta
inserido e estas decisdes sdo realizadas no ambito das empresas.

Para a terceira pergunta temos um direcionamento para 0s
fatores que determinam a demanda dos diferentes bens e servigos,
que de uma forma simplificada costumo dizer que se trata daquele
conjunto de agentes que estdo dispostos e tem condigdes financeiras
de adquiri-los ou quem quer e pode pagar para consumir. De uma
forma mais académica poderiamos listar algumas varidveis que
determinam a quantidade demandada, tais como o preco do préprio
bem, dos bens substitutos e complementares a ele, dos gostos e
preferéncias e da renda do consumidor, que irdo influenciar
diretamente a quantidade a ser produzida.

Por ultimo, as decisbes econdmicas nas economias de
mercado sdo tomadas pelos individuos, pelas familias e empresas que
decidirdo sobre o que produzir, 0 quanto pagar e sdo portadores de
capacidade no desenvolvimento de novas tecnologias e produtos,
assegurando a utilizacdo eficiente dos recursos disponiveis;
enfocando que o fendmeno das trocas sdo de fundamental
importancia para o entendimento sobre a alocagao de recursos, o que
seréd produzido e quem serdo beneficiados com elas.

Os meus comentérios acerca de noticias de carater
econdmico financeiro tem por objetivo o esclarecimento de questdes
béasicas sobre economia e finangas que certamente irdo influenciar de
maneira positiva suas rela¢cbes com o mercado e os demais agentes
econémicos que o compde.

Logicamente que existem controvérsias e criticas
contundentes e sistemética quando a forma de organizagdo baseada
na economia de mercado; mas isso fica para um proximo comentario.

Um abraco,

Augusto Dornelas

http://www.casadamoeda.gov.br/portal CMB/menu/cmb/sobreCMB/ori
gem-dinheiro.jsp
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PORTAL DO INVESTIDOR:

49.ESTRUTURA DO SISTEMA FINANCEIRO
NACIONAL

Disponivel em:
http://www.portaldoinvestidor.gov.br/menu/Investidor Estrangeiro/o
mercado_de valores_brasileiros/Estrutura_Funcionamento.html
http://www.portaldoinvestidor.gov.br/menu/Menu_Investidor/valores
mobiliarios/introducao.html

Meus comentarios:

Vocé sabe o que é o Mercado Financeiro e para que serve?

N&o?

Pois deveria; afinal de contas, todas as operacdes que vocé
realiza no mercado, passa necessariamente por alguma instituicdo
que participa de sua constituicao.

Para receber seu salario, no pagamento de suas contas, para
tomar empréstimo para a aquisicdo de algum bem durdvel
(automdveis, geladeiras, televisores, maquinas de lavar, etc.), no
financiamento da casa propria, na disponibilizacdo de recursos para
compra de maquinas e equipamentos e para capital de giro para
empresas, nas diferentes aplicacGes financeiras para atender as suas
necessidades de poupanca e de sua empresa; como eu costumo dizer
em aulas, as instituicdes participantes do mercado financeiro s6 nao
fazer chover, mas o resto, elas fazem de tudo.

Costumo salientar em aulas que nenhuma economia
consegue de desenvolver e dinamizar seu sistema econémico como
um todo sem a presenca de um sistema financeiro forte, saudavel e
com credibilidade e seguranca que seja capaz de canalizar poupancas
entre agentes econdmicos; agindo assim, propiciam a formacgéo de
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poupancas necessarias ao financiamento das decisdes de consumo,
empréstimos, financiamentos e investimentos. Devendo-se enfatizar
que ndo existe economia forte, eficiente e robusta sem contar com a
participagcdo e o apoio de um sistema financeiro forte e capaz de
canalizar recursos entre agentes econdmicos.

Sei gque muitas pessoas encaram este tipo de conhecimento
como sendo algo “chato e entediante”, mas, para quem tem sempre
por objetivos uma aprendizagem Util e gratificante e que vai interferir
nas suas relagdes com os mercados de moeda e titulos, abordagens
envolvendo temas de contetdo didatico-financeiros certamente védo
auxilid-lo na hora de tomar decisbes relativas a realizagcdo de
negocios e transagdes de maneira eficiente, tanto se estiver lidando
com dinheiro préprio quanto de terceiros.

Entdo vamos 14!

Comecemos por alguns conceitos basicos:

e Agentes econdmicos participantes do mercado:

- Agentes superavitérios: aqueles cuja renda sdo maiores que
0s gastos e possuem sobras monetarias; podemos identifica-
los como sendo pessoas, familias, empresas e governo.

- Agentes deficitarios: aqueles cujos gastos sdo superiores a
renda e apresentam caréncias monetarias; também podemos
identifica-los como sendo pessoas, familias, empresas e
governo.

- Intermedidrios financeiros: agentes econdmicos
encarregados de canalizar recursos e titulos entre agentes
superavitarios e deficitarios no sistema econémico e
financeiro.

e Moeda: instrumento de troca que possui a capacidade de
mensurar o valor econémico dos bens e servicos produzidos
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na economia e que é utilizado como meio de transagéo,
especulacdo e precaucdo. Cujas funcdes basicas sdo; meio
de troca, denominador comum de mensuracdo dos valores
de transacdo doa mais variados bens e servicos (unidade de
conta), alternativas de acumulagdo de riqueza — podemos
aplicar nossas riquezas sob as formas de terra, gado, ouro,
titulos, instalagBes, maquinas e equipamentos e moeda.

Titulos: papéis representativos de aplicagdo financeira,
propriedade sobre o capital social ou reconhecimento de
divida para com terceiros, que podem oferecer renda fixa ou
variavel utilizados por instituicdo financeira para a captacao
de recursos e gque irdo servir de garantia para o resgate futuro
do principal, bem como dos rendimentos previamente
acertados entre as partes quando da realizacdo ou
formalizacdo das operacfes de captacdo e aplicacdo de
recursos.

Juros: valor a ser pago ou recebido por ter tomado ou
disponibilizado capital a terceiro.

Taxa de juros: coeficiente monetario que relaciona a
quantidade de recursos pagos ou auferido com o capital
inicial tomado e colocado a disposicdo de terceiro. A
magnitude da taxa de juros engloba custos relativos a:
captacdo, impostos, inadimpléncia, inflacdo, rentabilidade
do captador (capitalista financeiro), riscos, dentre outros
custos.

Mercados financeiros: locais proprios onde se transacionam
moedas - doméstica e estrangeira — e ativos e titulos
patrimoniais (como as ac¢des) e financeiros (como os CDBs
que sdo Certificados de Depdsitos Bancérios utilizados para
captagdo de recursos pelos intermediarios financeiros, além



dos chamados valores mobiliarios, conceito no qual estdo
inseridos as acdes e as debéntures.

e Autoridades monetérias: entes participantes do mercado
financeiro, cujas fungdes se relacionam a normatizar,
disciplinar, acompanhar, avaliar, fiscalizar, intervir,
fomentar, regulamentar e desenvolver o funcionamento de
instituicOes e a disponibilizacdo de instrumentos financeiros
gue sejam capazes de fazer com que o sistema financeiro
seja capaz de atender as necessidades dos agentes e do
sistema produtivo em todas demandas quanto a captacdo e a
aplicacdo de recursos.

Podemos conceituar sistema financeiro como um conjunto
de instituicbes intermediadoras de recursos e ativos financeiros
(formas diferenciadas de acumular riqueza: moeda, certificados,
imdveis, acles, etc.) que tém por objetivo a canalizacdo de recursos
e titulos entre agentes superavitarios e deficitarios de forma eficiente
e que seja capaz de fomentar a producdo, 0 consumo e o investimento
pelos agentes componentes de um sistema econémico e financeiro.

Os diferentes agentes econdmicos atuam no mercado no
sentido de minimizar custos, maximizar rentabilidades e satisfacdes
como valores subjetivos derivados do consumo de um determinado
bem ou servigo.

No caso especifico do mercado financeiro os “bens”
relacionados ao mercado se referem a moeda e titulos que sdo
transacionados pelas instituicdes componentes do mercado, no
sentido de prover agentes deficitarios dos recursos necessarios a
consecucdo de suas tomadas de decisdo relacionadas a consumo e
investimento.

No sistema financeiro temos dois subsistemas constitutivos:
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SUBSISTEMA NORMATIVO:

188

Entidades Normativas, responsaveis pela normatizacéo,
disciplinamento, acompanhamento e fiscaliza¢éo do sistema
financeiro; sendo composto pelas seguintes instituigdes:

- Conselho Monetério Nacional: 6rgdo deliberativo e
executivo maximo do sistema financeiro nacional,
composto pelos seguintes membros: Ministro da Fazenda,
Ministro do Planejamento e Gestdo e Presidente do Banco
Central do Brasil.

- Conselho Nacional de Seguros Privados: 06rgédo
responsavel pela fixacdo de diretrizes e normas relativas a
politica de seguros privados, responsavel pela constituicéo,
organizacdo, funcionamento e fiscalizacdo de sociedades
seguradoras, de capitaliza¢do, resseguradoras, corretoras de
seguros e entidades abertas de previdéncia privada.

- Conselho Nacional de Previdéncia Complementar:
responsavel pela regulacdo das entidades de previdéncia
complementar fechadas conhecidas como fundos de pensdo,
tais como o Petrus da Petrobras e a Previ do Banco do Brasil.

Entidades Supervisoras, responsaveis pela supervisdo,
acompanhamento e fiscalizacdo das instituicdes
componentes do sistema financeiro nacional:

- Banco Central do Brasil (BCB), que tem dentre suas
atribuicdes: assegurar a manutencdo do poder aquisitivo da
moeda, executar a politica monetaria, controlar as operacdes
de crédito, formular e executar a politica cambial, emitir
moeda, fiscalizar as instituicGes financeiras, controlar a
inflagdo, dentre outros.



- Comissdo de Valores Mobiliario (CVM): tem por objetivo
primordial atuar no desenvolvimento, fiscalizacéo,
acompanhamento e fomentar o mercado de capitais e
valores mobiliarios brasileiro. Dentre suas atribui¢des estao:
promover a canalizacdo de poupangas para 0 mercado
bursétil e suas aplicagdes nos chamados valores mobiliario
(acBes, debéntures e bbnus de subscri¢do), atua na
fiscalizagdo do mercado de bolsa de valores, balcdo,
mercadoria e futuros, inspecionar e fiscalizar bolsas de
valores, corretoras de valores mobiliarios, companhias
abertas e fundos de investimento.

- Superintendéncia Nacional de Seguros Privados (SUSEP):
vinculada ao Ministério da Fazenda, tem por principais
atribuicdes controlar e fiscalizar a constituicdo e o
funcionamento de  Sociedades  Seguradoras, de
Capitalizagdo, Entidades Abertas de Previdéncia Privada e
Resseguradoras.

- Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(PREVIC): vinculada ao Ministério da Previdéncia Social,
atuando na supervisdo e fiscalizacdo das entidades fechadas
de previdéncia complementar, como é o caso do Petrus dos
funcionério da Petrobras.

InstituicGes Especiais:

- Banco do Brasil (BB): sociedade andnima de capital misto,
onde o governo é o acionista majoritario. Atua como agente
financeiro do governo federal, banco comercial, de
investimento e desenvolvimento.

- Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES): vinculado ao Ministério do Planejamento, se
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configura como uma das mais importantes agéncias de
fomento e financiamento de médio e longo prazo ao sistema
produtivo, tendo sua atuacdo principal no mercado
brasileiro, além de financiar empreendimentos,
principalmente de infraestrutura publica em varios paises da
América do Sul e Africa.

- Caixa Econbmica Federal (FEF): instituicdo financeira
publica, autbnoma com forte objetivo social, atua no
mercado financeiro desempenhando atividades
caracteristicas de bancos comerciais e publicos, principal
agente credor do Sistema Financeiro da Habitacdo
brasileiro, principal agente arrecadador do FGTS,
administra com exclusividade as loterias federais e possui
exclusividade de operacGes de empréstimos mediante
penhor.

SUBSISTEMA DE INTERMEDIACAO:

A principal atribuicdo deste subsistema estd o papel de

intermediacéo financeira, captando recursos dos chamados agentes
superavitarios — utilizando os mais variados produtos financeiros,
tais como as tradicionais Cadernetas de Poupancas e os Certificados
de Depositos Bancarios (CDB) — e canalizando para os agentes
deficitario sob as mais variadas formas de crédito — tais como o CDC
(Crédito Direto ao Consumidor) e operagdes de financiamento ao
Capital de Giro para empresas. Dentre 0s participantes do subsistema
de intermediacéo estdo presentes as seguintes instituigoes:
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InstituigBes Financeiras Bancérias:

- Bancos Comerciais: operam principalmente no curto prazo
na prestacdo de servicos como: pagamento de cheques,
cobrancas, transferéncias, custodia de valores, cambio,
cartBes de crédito, etc. Podem se classificar como bancos de:



Varejo, Negocios, Private Bank (pessoas fisicas de renda e
patriménio elevados), Personal Bank (pessoas fisicas de
renda elevada, pequenas e médias empesas) e Corporate
Bank (pessoas juridicas de grande porte).

- Bancos Multiplos: instituicdes financeiras que
normalmente operam com quatro grandes carteiras:
comercial, investimento e desenvolvimento, financeiras e
crédito imobiliario; como é o caso do Banco do Brasil, Itad,
Bradesco, Caixa Econémica, Santander, dentre outros.

InstituicBes Financeiras ndo-bancérias:

- Bancos de Investimento: operam na cessdo de grandes
volumes de capital de giro e fixo para empreendimentos
produtivos, repasses de recursos oficiais, avais, fiancas,
custodias, administracdo de carteiras de titulo e valores
mobiliérios.

- Bancos de Desenvolvimento: instituicGes publica que tém
como objetivo a promog¢do de recursos (empréstimos,
financiamento e arrendamento mercantil) para o
desenvolvimento econdmico e social do pais ou de uma
regido especifica, como € o caso do BNDES, do Banco do
Nordeste e Banco da Amazonia.

- Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento
(Financeiras): operam no financiamento & aquisi¢do de bens
duraveis através de linhas de financiamento denominadas de
Crédito Direto ao Consumidor (CDC); tais como a FINASA
do Bradesco, a TAII do Itali e a Losango do HSBC.

- Sociedades de Arrendamento Mercantil (Leasing):
operacdes financeiras similares a um aluguel com opc¢éo de
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compra para aquisicdo de bens de producdo (maquinas,
veiculos, por exemplo) fabricados no pais.

- Cooperativas de crédito: associacdo de individuos ou
empresas cujo objetivo principal é a prestacdo de
determinados servico e a disponibilizagdo de crédito a seus
associados.

- Sociedades de Crédito Imobiliarios: instituicdes afeitas ao
Sistema Habitacional Brasileiro, executando fungdes
relativas a: financiamento de operagdes imobiliarias,
loteamentos e incorporagdes.

- AssociacOes de Poupanga e Empréstimo: tem sua atuagdo
destinada ao financiamento imobiliario.

- Sociedade Brasileira de Poupanca e Empréstimo: formada
pela Caixa Econdmica Federal, Sociedades de Credito
Imobiliario, Associa¢cdes de Poupanca e Empréstimo e
Bancos Miultiplos, instituicGes voltadas para a captacdo de
recursos via Cadernetas de Poupanca e FGTS e tem por
objetivo principal o financiamento de empreendimentos
imobiliarios e a aquisicdo de imoveis por parte do publico
em geral.

Instituicbes Auxiliares:

- Bolsas de Valores: instituicGes formadas pela reunido de
corretoras de valores mobiliarios, cuja principal funcdo é
admitir a negociacdo valores mobiliarios (acGes e
debéntures, por exemplo), mercadorias, commodities,
metais preciosos, moedas e outros titulos emitidos por
sociedades an6nimas.



- Sociedades Corretoras de Valores Mobiliarios: institui¢fes
gue operam na intermediacdo de compra e venda de titulos
patrimoniais provenientes de sociedades an6nimas de
capital aberto, lancamento publico de acGes, custddia de
titulos e valores mobiliarios, administragdo de fundos e
clubes de investimento, metais preciosos, mercadorias e
futuros, moedas, etc.

- Sociedades Distribuidoras de Valores Mobiliarios:
exercem um papel semelhante ao das corretoras no mercado
financeiro e de capitais.

- Agentes Autdnomos de Investimentos: pessoas fisicas
credenciadas e autorizadas pelas instituicbes financeiras
para negociarem no mercado de titulo e valores mobiliarios
e bolsas de valores.

InstituicBes ndo financeiras:

- Sociedades de Fomento Comercial (Factorings):
instituicBes que trabalham na antecipacéo de recebiveis, tais
como a compra de cheques e duplicatas (operagdes
semelhantes ao desconto bancério) mediante pagamento de
comissdes, assumindo o risco do recebimento dos mesmos.

- Companhias Seguradoras: empresas que trabalham na
promocéo se seguros diversos e tem por obrigacdo aplicar
parte de suas reservas no mercado de capitais.

Espero que com esta sequéncia de informacgbes tenha

contribuido com o seu desenvolvimento cognitivo no tocante a
conhecimentos relativos ao sistema financeiro nacional, suas
principais instituicdes e atribuices e provedores de uma ampla
carteira de produtos financeiros adaptados aos diferentes perfis
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inerentes aos diferentes grupos de agentes econbmicos, quanto a
exigéncias de rentabilidade, seguranca, riscos e liquidez.
Um forte abraco,

Augusto Dornelas
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50. Inflacdo pressiona para alta do juro

“Banco Central anuncia nesta quarta-feira nova taxa bésica,
que pode retomar o patamar de 10% ao ano, deixando o crédito mais
caro”

Cadu Caldas

Pouco menos de um més antes do Natal, analistas de
mercado ddo como certo um novo aumento na taxa basica de juro —
gue pode chegar a 10% nesta gquarta-feira, quando termina a reunido
do Comité de Politica Monetéria do Banco Central (Copom). Apesar
das aplicacbes em renda fixa ficarem mais atrativas para 0s
poupadores, com a alta da taxa Selic, comprar no cartdo de crédito,
pedir empréstimo e financiamento aos bancos fica menos em conta.
O crédito mais caro exige atencdo dos consumidores, sobretudo nas
aquisicoes de longo prazo.

Leia mais acessando:
http://zerohora.clicrbs.com.br/rs/economia/noticia/2013/11/inflacao-
pressiona-para-alta-do-juro-4345212.html

Meus Comentarios:

Comumente vemos em propagandas nos mais variados
meios de comunica¢do propagandas sobre vendas que vao desde
pequenos eletrodomésticos até mesmo financiamento de veiculos
automotores levando uma ideia falsa ao consumidor que ele esta
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pagando uma taxa zero de juros ou transmitindo uma noticia que
induza o consumidor a pensar que quanto menor é a parcela, menor
sera a taxa de juros e isto ndo condiz com a verdade.

Costumo dizer que taxa de juros zero s6 no céu — onde Deus
ndo permite que seus filhos cobrem “usura” um do outro e quando
tomo dinheiro emprestado a minha mée. Fora esses casos, ndo
acredite que as empresas podem lhe proporcionar taxas de juros
iguais a zero por um simples motivo: eles ndo podem lhe
proporcionar algo que seus fornecedores ndo lhes proporcionaram, é
simples. O valor da parcela em alguns financiamentos é menor
devido a extensédo do prazo de pagamento, 0 que certamente fara com
gue a parcela diminua, mesmo utilizando taxas de juros exorbitantes.

A seguir, conto um historinha que alude sobre esta questéo;
espero que goste.

“A parcelinha”

A geladeira de “seu” Mané estava em fase final de
decomposicdo, ja tinha remendos de Durepoxi por todos os lados e
ficava até dificil de saber se era um monte de ferrugem numa
geladeira ou uma geladeira num monte de ferrugem, imagine s6 a
imagem.

A porta, presa com um pedaco de corrente que ele utilizava
para amarrar L6ba - uma cadela vira-latas que criavam desde
pequenininha - que ja estava transparente de tanta inani¢do; logo, ndo
precisava mais de amarras, pois, s6 se locomovia com a ajuda dos
outros. Chega dé pena em lembrar.

Dona Biu, mulher de “seu” Mané so utilizava a geladeira
para guardar mantimentos, verduras e outros apetrechos culindrios,
ja que ndo funcionava mais devido ao tempo de uso, gelando as
coisas comestiveis desse duradouro matrimoénio.

Ela ndo aguentava mais tomar dgua morna, quase fria da
jarrinha de barro que enfeitava a cozinha e transmitia um ar bucoélico
gue combinava com o pinguim em cima da geladeira, com o pildo de

196



pisar café e, no canto, um fogéo de lenha que tinha caido em desuso
desde que ganharam um de segunda méo da patroa de sua filha mais
velha, Anita.

Uma bela garota esta Anita, ja estava de casdrio marcado
com “Toe” filho da vizinha — Dona Nete — que cortejava ela desde
seus dezoito anos e estavam construindo um “puchadinho” que
compreendia parte do quintal das duas casas dos pais dos noivos.

Seu Mané ja tinha conseguido a aposentadoria compulsoria
aos 70 anos — eita cabra trabalhador - e era cobrado quase que
diariamente por Dona Biu, mulher decidida que quando queria fazer
valer seus direitos e necessidades derrubava todos os obstaculos que
se apresentassem, Ihe cobrava todos os dias para que ele finalmente
se dignasse a comprar uma geladeira novinha para guardarem os
alimentos, carnes, verduras e aquela aguinha gelada que faz um bem
danado, principalmente depois de ter comido aquele pedaco de doce
com queijo apds o almogo, ahhhh!

Dona Biu ndo sossegava, falava o dia inteiro e entrava pela
noite na “maldita geladeira”, resmungava seu Mané. Nem na hora de
dormir Dona Biu sossegava, parecia que tinha um propoésito de
endoidar seu Mané e ficar de posse da aposentadoria e finalmente
comprar seu sonho de consumo.

Foram muitos aperreios até seu Mané dar-se por vencido,
ajoelhou-se aos pés da Santa que mantinham no canto da sala e
prometeu que se a Santa fizesse sua mulher se calar compraria a
bendita geladeira para o lar.

Parece brincadeira, no dia seguinte Dona Biu ndo deu uma
palavra sobre a tal geladeira, ndo reclamava mais de tomar agua
guente e deixava 0 juizo de seu Mané em paz e assim se passaram
varios dias, ao ponto dele pensar que sua reza tinha sortido efeito e
agora ele se via na obrigacdo de realizar a compra do eletrodoméstico
no comercio local e cumprir a promessa com a Santa.

Néo sabia ele que no dia do pedido feito a Santa, Dona Biu,
esperta como nem sei 0 qué, ouviu toda a conversa e manteve-se de
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bico calado, realizando todos os esfor¢os para que o marido viesse a
se convencer por simples e divina pressdo pela compra da tal
geladeira.

Numa segunda-feira de manhd, seu Mané acordou decidido
em cumprir a promessa que fizera e revelou a mulher de sua intencao
de logo apos o breiquefeste — um belo prato de cuscuz com charque
e manteiga de garrafa e um grande copo de café — e finalizando com
um bom cigarro de palha no alpendre da residéncia, se dirigir a uma
loja do “centro” para realizar a compra.

As 9:30 da manha os dois chegaram ao endereco da loja e
foram recebidos por Lourivaldo, um grande vendedor que, segundo
0 povo, convencia até os mortos a comprar algum dos itens
constantes das disponibilidades no interior do estabelecimento.

Saiu mostrando os diferentes modelos, belezas, cores,
funcionalidades e argumentando sobre as facilidades de pagamento.
Dona Biu ndo aguentava de tanta felicidade e aflicdo em escolher a
melhor e matar toda a vizinhanca seca de inveja, ja seu Mané ouvia
atentamente as explicacfes de Louro - como também era conhecido
0 vendedor Lourivaldo — verificando ao abrir os exemplares a
qualidade dos materiais empregados na confeccdo das geladeiras.

Dona Biu ndo aguentava mais de tanta aflicdo e demora de
seu marido em escolher a bendita geladeira que a Santa lhe ajudara a
comprar; até que deu um ultimato ao seu dignissimo esposo: “vamos
embora que ndo quero mais geladeira nenhuma, pois ndo aguento
mais esse puxa-e-encolhe”, ao que seu Mané quase que tem um trogo
em ver que ndo haveria de cumprir sua promessa a Santa e isto
poderia trazer consequéncias terriveis para a vida daquela familia;
pediu calma a sua “santinha” (Dona Biu) e puxou Louro pelo brago
para que adiantasse as condi¢des da compra.

Louro, munido do computador da loja encontrou um plano
de “amigo” pra seu Mané¢: a geladeira duplex com capacidade de 445
litros e duas portas, sairia pela bagatela de R$ 2.199,00 a vista ou
em 60 “parcelinhas” de R$ 88,16, mais R$ 40,00 de taxa de entrega
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que poderia ser incluida no valor das prestacdes, ao que seu Mané
retrucou dizendo que o valor da entrega seria pago na hora.

Louro tratou de emitir a nota fiscal, exibir os termos de
garantia do produto, oferecer garantia estendida — que prontamente
foi dispensada por seu Mané que tinha no genro Chico um excelente
consertador de fins de semana de aparelhos eletrodomésticos e que
de vez em quando dava certo — e tracar o endereco de entrega do
produto.

Finalizada a transacdo, o casal se despediu de Louro e partiu
para dar uma volta na feira e comprar alguns mantimentos que
estavam faltando em casa; ao término se dirigiram o “lar doce lar”
do feliz casal. A vizinhanga ja perguntava pela aquisi¢cdo, ao que
Dona Biu deu todas as coordenadas, da cor, modelo, da fortuna que
Mané iria desembolsar mensalmente para pagar a geladeira, ...,
aquela quantidade inumeravel de detalhes que todo mundo conhece.

No dia marcado para entrega foi aquela festa, a vizinhanca
nas portas das casas, umas fazendo que estavam varrendo a rua outras
dando banho em cachorro, outros jogando dominé e tomando a
“branquinha” e o caminh@o se aproximava jogando poeira para todos
os lados e a meninada — que ndo é besta — amorcegava no veiculo e
gritava efusivamente que chegara a geladeira de Dona Biu que s
faltava chorar de tanta emocéo, segurando com suas mao suadas a
méo daquele que se dispusera a casar a 40 anos atrés.

Foi um tal de segura aqui , ali a acola, fasta as cadeiras, ajeita
ela ali no cantinho, onde ja tinha um pedaco quadrado de papelao
para ndo arranhar a ceramica, o papeldo envoltério da embalagem foi
parar direitinho em cima do lastro da cama do casal que ja comecava
a “comer” o colchdo onde tantas declaragdes de amor foram
realizadas.

O eletrodoméstico finalmente foi ligado numa gambiarra
puxada do quarto da filha mais nova — Dinha — e comegou a
funcionar. Os carregadores trataram de ferrar — digo — pedir o
dinheiro do “guarand — pra seu Mané que prontamente desembolsou
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R$ 5 e quase que ouvia uma praga de um dos carregadores, que viu
uma peixeira reluzente em cima da mesa da cozinha que lhe demoveu
da atitude de rogar-lhe o infortunio , pelo menos enquanto estivesse
dentro do lar dos Pereiras, para garantir que sairia vivo do local.

Dona Biu tratou de arrumar as coisas no interior do
eletrodoméstico e finalmente pdde dormir tranquila com “seu velho”,
agradecendo com um beijo na testa de seu marido no aconchego do
leito matrimonial, pela gentileza em dispor a casa de um objeto de
desejo almejado ao longo de tantos anos de privagdo.

Moral financeira da estdria:

Ao adquirir a geladeira que custava a vista R$ 2.199,00 em
60 prestacBes de R$ 88,16, Seu mané estava pagando uma taxa de
juros de 3,5%am, sete vezes superior a taxa paga como rendimento
da Caderneta de Poupanga (cerca de 0,5%am) e da cobrada nos
cartdes Minha Casa Melhor disponibilizados pela Caixa.

Certamente, também, poderia conseguir empréstimo
consignado onde arcaria com taxas de juros entre 1,5% e 2,5%am,
inferiores a taxa utilizada na operacdo de compra da geladeira na loja
onde seu Louro trabalhava.

Portanto, por puro desconhecimento sobre operagoes
financeiras, seu Mané ird desembolsar um custo de aquisicao
extremamente superior a outras alternativas disponiveis no mercado.

Para ndo incorrer nos mesmos erros, estude, informe-se e
pesquise!

Normalmente a primeira das op¢des é sempre a mais cara.

Augusto Dornelas
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Escrever um livro que viesse a ajudar as pessoas
a entender o conteido de reportagens que a
maioria dos noticiarios de Economia e Finangas que
sdo veiculados nos mais diferentes meios de
informacdo trazem nas suas abordagens didrias,
sempre fez parte de meus objetivos.

Para tanto, a partir deste ano de 2013, quando
me cadastrei no sitio da rede social do Facebook
comecei a postar noticias econdmicas e financeiras
e em seguida passei a tecer comentarios onde
introduzia de maneira simplificada alguns
conceitos de economia e finangas que pudessem
ajudar as pessoas a entender um pouco do mundo
econdmico onde vivem.

Espero, que com este livro venha a contribuir
com a construcdo de conhecimentos dos leitores
através de um processo de inclusdo a educagio
financeira, diminuindo a ocorréncia de assimetrias
de informagbes que certamente nunca sio
benéficas para a maioria dos cidadidos
consumidores.
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